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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii diisiisle tamamladi. Uluslararasi Para Fonu
(IMF) Mali izleme Raporu’nu yayimladi. Diinya Bankasi kredi verme kapasitesini
artiracak ve alinan kredileri daha uygun fiyath hale getirecek finansal 6nlemleri
duyurdu. Diinya Bankasi tarafindan yapilan aciklamada, asgari 6z kaynak-kredi oraninin
%19'dan %18'e duslrildugid ve 30 milyar dolar daha fazla ek finansman saglanacagi
belirtildi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Eylul ayi tiiketici beklenti anketine gore tiiketicilerin
1 yilhk enflasyon beklentisi %3,0’da sabit kalirken, 3 yillik enflasyon beklentileri %2,5’ten
%2,7’ye yikseldi. Euro Bolgesi Agustos ayi sanayi lUretimi verileri ile Almanya Ekim ayi
Zew yatirimci glven endeksi rakamlari yayimlandi. ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan
dislisle %4,04, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 5 baz puan gerilemeyle %2,23 seviyesine
geldi. Dolar endeksi yatay seyrederken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri
ortalamada %0,7 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedinde
%0,9, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,7 dusus goriildi. Brent tipi ham
petroliin varil fiyatinda %4,1, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da %1,4 dusis
kaydedildi. Altinin ons fiyati %0,4 yikseldi ve Bitcoin %0,8 artigla 66 bin 462 dolardan

kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. Hazine ve
Maliye bakanhg (HMB) diin Eylal ayr merkezi yénetim bitce dengesi verilerini
yayimlarken, iki tahvil ve bir kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi. TUIK Agustos ayi hizmet
iretim endeksi rakamlarini agikladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin
giinii %1,9 yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi ve kisa vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde

dusls goraldi. TL, dolar ve euro esit agirlikl sepet kur karsisinda yataya yakin seyretti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Japonya Merkez Bankasi (BoJ)
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

gerektigini vurguladi. ingiltere Eylil ay1 enflasyon verileri yayimlandi. Bugiin yurtiginde Eyliil ayi konut fiyat endeksi verileri

yayimlanacak.

IMF Mali izleme Raporu’nda kamu borgluluga iliskin uyari yapti. Diinya genelinde hiikiimetlerin borglarinin bu yil 100
trilyon dolari asacagini belirten IMF 2030 yilinda gayri safi yurtici hasilaya (GSYH) gore %100’e yaklasacagi dngoérisini
duyurdu. Borcun artisini durdurmak veya azaltabilmek icin planlanandan daha fazla sikilasmaya ihtiyag oldugu uyarisini
yaparken, mali alan olusturmak i¢in uygun bir zaman oldugunu ve bunu yapmay 6telemenin maliyetli olabilecegini belirtti.
Bliyime dostu bir cercevede mali alani olusturmanin ve mali yénetisimi gliclendirmenin kamu maliyesinde siirdirilebilirlik

ve finansal istikrar icin 6nemli oldugunu vurguladi.

Euro Bolgesi’nde sanayi liretimi Agustos’ta beklentilerle uyumlu geldi. Aylik bazda tretim %1,8 artarken, yillik bazda bir

onceki %2,1 daralmadan %0,1 biiyimeye gecti.

Almanya yatinnmci giiven endeksi (Zew) Ekim’de karigik bir tablo ¢izdi. Mevcut durum endeksi Eylil’deki -84,5’ten -84,0’a
toparlanacagi 6ngorilerinin aksine -86,9’a geriledi. Gelecek doneme iliskin beklentiler endeksi ise 3,6’dan 13,1’e c¢ikarak

tahminleri asti.

ingiltere’de Eyliil ay1 enflasyonu tahminlerin altinda kaldi. Aylik bazda %0,1 artmasi beklenen tiiketici fiyat endeksi (TUFE)
yatay kalirken, yillik enflasyon %2,2’den %1,7’ye indi. Cekirdek TUFE yillik enflasyonu ise %3,6’dan %3,2’ye gerileyerek

tahminlerden zayif geldi.

Merkezi yénetim biitcesi Eylii’de nakit bazli sonuglardan daha iyi bir performans sergiledi. Gelirler nakit bazli
gerceklesmelerin Gizerinde, giderler ise altinda kaldi. Eylul'de yillik bazda gelirler %88,5 artisla 831,6 milyar TL oldu. Faiz dis
giderler yillik bazda %56,8 artarken, faiz giderleri %110,1 artti. Boylece toplam giderler %63,4 artisla 932,1 milyar TL olarak
gerceklesti. Eylil'de toplam biitge agigi 100,5 milyar TL ile nakit bazli sonucun yarisi kadar gergeklesti. Faiz disi dengede ise
nakit bazli gerceklesmedeki 60,8 milyar TUlik agigin aksine 48,2 milyar TL fazla olustu. Béylece hem toplam denge hem de
faiz disi denge gecen yilin ayni ayina gore iyilesen bir performans kaydetmis oldu. Eylil ayi gerceklesmeleri gelir tarafinda
son iki aydir yavaslayan vergi gelirlerinin hizlandigini ortaya koydu. Harcamalar tarafinda ise Faiz giderleri Eylifde

hizlanirken, faiz disi kalemlerde ayrisma siirdi.

HMB diin iki tahvil ve bir kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi. 5 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihalesinde rekabetci
olmayan teklifler (ROT) dahil toplamda yaklasik 17,1 milyar TL borglanilirken, ihalede ortalama yillik bilesik faiz %34,08
seviyesinde gerceklesti. 3 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihraciyla ROT dahil toplamda 10,1 milyar TL borglanma
gergeklesirken, ihalede ortalama yillik reel bilesik faiz %5,14 oldu. HMB diin ayrica 2 yil vadeli sabit getirili kira sertifikasi

ihraciyla 12,5 milyar TL borglanma gerceklestirdi.

Hizmet iiretim endeksi Agustos’ta hafif geriledi. Bir dnceki aya gore endeks %0,1, yillik bazda ise %0,2 azaldi. Ulastirma ve
depolama %4,1 ile aylik bazda en sert daralan alt faaliyet kolu olurken, konaklama ve yiyecek hizmetlerinde gerileme %
0,2’de sinirh kaldi. Aylik bazda %14,8 ile gayrimenkul hizmetleri en hizl artan alt faaliyet kolu olurken, mesleki, bilimsel ve

teknik hizmetlerde artis %0,4 olarak gergeklesti.
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Sirket ve Sektor Haberleri
Abu Dabi merkezli yatirirm ve holding sirketi ADQ, Bank Audi'nin Tiirkiye'deki istiraki Odea Bank'in sermayesinin %96’ini

temsil eden paylari satin almak igin anlagsmaya vardigini duyurdu. Odeabank'tan KAP'a yapilan agiklamaya gore,

anlasmanin onaylanmasi igin Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
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Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) “Diinya Enerji Gorinumi 2024”

raporunu yayimladi. Rapor yenilenebilir enerjinin 2023 yilindaki 560 gigavat yeni kapasitesi ile temiz enerji kaynaklarinin
enerji sistemine daha hizli entegre oldugunu belirtiyor. Bununla birlikte enerji donlisiminin hizinda bolgesel farkliliklar
olduguna isaret eden rapor Cin’deki fotovoltaik glines Gretiminin 2030’larin basinda ABD’nin 2023 yilindaki toplam elektrik
talebini agsmasini bekliyor. IEA enerji sistemlerine olan talebin gelismekte olan ve yiikselen ekonomilerin 6nciliigiinde hizla
arttigini belirtirken, enerji donltstimindeki ilerleme ile on yilin sonunda kiresel ekonominin ilave petrol, dogal gaz veya
kémur kullanmadan buyimeye devam edebilecegini vurguluyor. Raporda yeni enerji sistemlerinin kalici olabilmesi igin
enerji arz glivenligi, dayaniklilik ve esneklik 6ne gikarken déniisimiin ekonomik faydalarinin da paylasilmasinin gerektiginin
alt ciziliyor. Rapor enerji arz givenligine yonelik kapsaml yaklasimin elektrik sektériiniin donisimiinii ve temiz enerji
tedarik zincirlerinin dayaniklihgini kapsayacak sekilde ele alinmasi gerektigini isaret ediyor. Bu dogrultuda enerji déntsimi
politikalar ve stratejiler ile hiz kazanmis olsa da IEA, 2024 yilinda kiiresel enerji talebinin yarisini temsil eden ulkelerin

diizenleyecegi secimlerin enerji donlstiimu icin belirsizlik olusturdugunu belirtiyor.

Avrupa Birligi (AB) iilkeleri niikleer enerjinin kullanimina iliskin gériise destek veriyor. Basinda ¢ikan bir habere gore, AB
Uyesi ulkeleri niikleer enerjinin de dahil oldugu "dusuk emisyonlu teknolojileri" hizlandirma ¢agrisi yapmalari gerektigi
konusunda anlastilar. Ayni habere gore, yapilan toplantilar kapsaminda Hollanda ve Fransa hiikiimetleri niikleer enerjide is

birligini artirma konusunda bir anlasma imzaladi.

Almanya karbonsuzlagma siibvansiyonlari icin 3 milyar dolar ayir-
di. 2045'e kadar karbon notr olmayi hedefleyen lilke cam, kagit, ve
kimyanin da aralarinda yer aldigi 15 sektore 15 yil boyunca siibvan-
siyon verecek. Stibvansiyonlarin 17 milyon metrik ton emisyonun
online gececegi tahmin ediliyor. 2023 yilinda tilkenin CO, emisyon-

lari 647 milyon ton seviyesinde kaydedilmisti.

Sahra Colii'nde 50 yil aradan sonra ilk sel olayi kaydedildi. Etkile- e

nen bolgelerde yagis miktari Eylil ayinin tamami i¢in normal yagi-
sin dort katindan fazla degerlere ulasti. Diinya Meteoroloji Orgiitii
(WMO) Genel Sekreteri Celeste Saulo gectigimiz glinlerde gerceklesen basin toplantisinda artan sicakliklarin hidrolojik dén-

glinuin bozulmasinda ve 6ngoriilemezliginde oynadigi role dikkat gekti.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



