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FED Bej Kitap’ta ekonomik faaliyetin 6nceki rapora gore fazla degismedigi ifade edildi.
Ekonomide hafif bir yavaslama olsa da biyimenin hala direngli oldugu vurgulandi. Son

haftalarda istihdamin biyik 6l¢lide sabit kaldig1 ve isglicl talebinin ise ¢ogu bolge ve Giinliik Degisimler
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dolgun kazanglar ise tiiketici harcamalarini kérukliyor.

ABD-Cin ticaret cephesinde sular ge¢en haftaya gére duruldu. Basina yansiyan
haberlerde ABD Hazine Bakani Scott Bessent iliskilerin istikrarli bir seyir izleyebilecegi
konusunda umutlu konustu. Ote yandan ABD’'de hiikiimetin kapanmasiyla ilgili ufukta
heniiz kalici bir ¢6ziim goriinmuyor. Piyasalar bu durumu heniiz ok da 6nemsemezken
gecen haftaya kiyasla veri akisindaki yigilma ve artan ekonomik etkiler nedeniyle
kamuoyundaki endisenin artmasi sz konusu. Ulkede diin duyurulmasi beklenen TUFE
verisinin ise hikimetin kapanma siirecinin slirmesi nedeniyle 24 Ekim tarihine
ertelendi. Hem ticari gerilimler hem de hiikimet kapanmasinin piyasalar lizerindeki
etkisi yapay zekaya oranla sinirli kaldi. Tum bu gelismeler 1s18inda ABD hisseleri diin

giine giicli bir baslangic yapt. Ogleden sonra yaklasik %2 disiis kaydeden endeksler
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

kapanis 6ncesi kayiplarini telafi ederek glint artida kapatti. S&P 500 giin %0,40 artisla tamamlarken Nasdaq 100 ise %0,66
yukselis kaydetti.

Yurtiginde piyasalar diin bir miktar toparlandi. BIST 100 endeksi diin 41 puanlik yiikselisle giine basladi. Sabah saatlerinde
dalgali seyir izleyen ve gli¢ icinde 10.289 puan ile son bir ayin en diisiik seviyesini géren endeks 6gleden sonra ise 10.500
seviyesini asti. Seans %1,44 oraninda yukselisle 10.464 puanla noktalandi. Piyasalar yaklasan PPK toplantisina
yogunlasirken bugiin yapilacak olan 5G lisans ihalelerine dair beklentiler glindemde yer aldi. Konuya dair basina konusan
Ulastirma Bakani Abdulkadir Uraloglu toplam 400 MHz frekans igin 11 farkh paketle ihaleye cikilacaginini ve minimum 2
Milyar 125 Milyon tutarinda bir gelir beklediklerini ifade etti. TCMB Baskani Fatih Karahan diin ABD'de yaptigl sunumda
ekonomik aktivite ve talep kosullarinin tlimli bir seyir izledigini ifade etti Ayrica, talep kosullarinin dezenflasyon siirecini

kesintiye ugratmasina izin vermeyeceklerini sdyledi.

Bugiin ingiltere Agustos ay1 GSYH degisimi, sanayi iiretimi ve ticaret dengesi verileri mercek altina alinacakken yurt ici
takvimde Eyliil ay1 konut satigslari ve konut fiyat endeksi verileri yaninda haftalik para, banka ve menkul kiymet

istatistiklerini takip edilecek.

Euro Bolgesi'nde sanayi liretimi Agustos ayinda aylik bazda daralma kaydetti. Sanayi Gretimi bir dnceki aya gore %1,2
gerilerken, Temmuz ayi verisi yukari yonlu giincellendi. Gegtigimiz hafta da Almanya sanayi Uretimi verisi sert disUse isaret

etmisti.

Merkezi yonetim biitge a¢igi Eylil ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére genisledi. Yillik bazda gelirler %22,8 artisla 1
trilyon 21,4 milyar TL oldu. Yillik bazda faiz disi giderler %39,7, faiz giderleri de %59,2 yikselis gdsterdi. Boylece toplam
giderler %42,8 artisla 1 trilyon 331,0 milyar TL olarak gergeklesti. Eylil'de toplam bitge acgigi 309,6 milyar TL olurken, faiz
disi denge de 73,0 milyar TL agik verdi. Eylil'de vergi gelirlerindeki yavaslama dikkat ¢ekerken, giderler tarafinda ise faiz
giderlerinde yavaslama goruldi. Eylil sonuglariyla birlikte 2025 yilinin ilk dokuz ayinda biitge gelirleri yillik bazda %48,0,
harcamalar da %42,8 oraninda artislar kaydetti. Toplam biitce a¢igI 2024 yili Eylil ayindaki 1 trilyon 74,0 milyar TU'den 1
trilyon 217,3 milyar TL'ye genislerken, faiz disi denge 161,3 milyar TL agiktan 445,1 milyar TL fazlaya dondd.

Agustos ayi hizmet iiretim endeksi verileri yayimlandi. Buna gore endeks bir 6nceki aya gore %0,4 artis kaydetti. Endeksin
alt kalemlerinden ulastirma ve depolama, konaklama ve yiyecek, mesleki, bilimsel ve teknik ile idari ve destek

hizmetlerinde yiikselis, bilgi ve iletisim ile gayrimenkul hizmetlerinde ise diisis gerceklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

insaat liretimi Agustos 2025'te aylik %0,9 azaldi; bir 6nceki yilin ayni ayina kiyasla ise %25,0 artis kaydetti. Aylik degisim
Temmuz ayinda %1,9 artis kaydetmisti. Agustos ayinda alt kalemlerde en fazla aylik artis %1,5 ile bina disi yapilarin insaati

sektori endeksinde gorildi. Bina insaat sektorl ayhk %1,5, 6zel insaat faaliyetleri sektori ise aylik %0,2 azalis gésterdi.

TUIK, Agustos 2025 “Ucretli Calisan istatistikleri”’ni yayimladi. Sanayi, insaat ve ticaret-hizmet faaliyet kollari toplaminda
ticretli calisan sayisi 2025 Agustos ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %1,2 artarak 16 milyon 89 bin 450 kisi oldu. Ucretli
calisan sayisi Agustos ayinda yillik olarak %7,2 ile en fazla insaat faaliyet kolunda artti. Bu artisi %5,8 ile gayrimenkul
faaliyetleri, %5,5 ile ulastirma ve depolama ve %5,4 ile elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Gretimi ve dagitimi takip etti.

Sanayideki Ucretli ¢alisan sayisi ise Agustos ayinda yillik %3,6 azaldi; bu azalista imalat istihdamindaki %3,9’luk diisus
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belirleyici oldu. Boylece 2024 Agustos ayinda baslayan sanayi istihdamindaki yillik azalis 13 ay boyunca araliksiz devam

etmis oldu.

Ulagtirma ve Altyapi Bakani Abdulkadir Uraloglu, biigiin gergeklestirilecek 5G frekans ihalesi ile ilgili sorulara yanit verdi.
Bakan Uraloglu, asgari ihale bedelinin 2 milyar 125 milyon dolar olacagini ve 5G'nin bir yil icinde bltin tlkeyi kapsamasini
beklediklerini belirtti. 5G ihalesine Tiirk Telekom, Turkcell ve Vodafone katilacak. ihalede, 5G Mobil elektronik haberlesme
hizmetlerinin sunumuna yonelik olarak; 700 MHz ve 3.5GHz frekans bantlarinda toplam 400 MHZlik bir frekans kaynaginin

satisi gerceklestirilecek.

Tiirkiye diinyanin en biiyiik 5 nadir toprak elementi iireticisinden biri olmayi hedefliyor. Cumhurbaskani Recep Tayyip
Erdogan’in agiklamalarina gére Eskisehir’in Beylikova ilgesinde bugiine kadar yapilan sondaj calismalari ile barit ve florit
basta olmak Ulzere toplam 694 milyon ton nadir toprak elementi oldugu tespit edildi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani
Alparslan Bayraktar ise Tirkiye’'nin son dénemde diinyada yasanan jeopolitik gerilimler karsisinda kendi 6zgiin yolunu
gelistirdigini ve buna “Tirk yolu” adini verdigini belirtti. Bu dogrultuda kapyasici ve uyum saglanabilir yaklasim
benimsendigini vurgulayan Bakan Bayraktar, higbir enerji kaynaginin dislanmadigini ekledi. Ayrica, Akkuyu Niikleer Gug
Santrali'nde yerlilesme oraninin %50’nin Gzerine ¢iktigini belirten Bakan Bayraktar, bunun Tirkiye’'nin ikinci ve Uglinci

nikleer projelerini hayata gecirilmesini kolaylastiracagini vurguladi.

Avrupa merkezli yapay zeka bulut hizmetleri saglayicisi Nscale ile Microsoft Avrupa ve ABD’de biiyiik 6lgekli bir yapay
zeka altyapisi kurmak igin anlasti. Anlasmaya gére Nscale, 2026 yilinda yaklasik 104 bin Nvidia GB300 serisi grafik islem
birimini (GPU) Teksas’taki bir yapay zeka merkezinden ve yaklasik 12.600 Nvidia GB300 serisi GPU’yu ise Portekiz’deki bir

veri merkezinden Microsoft'un hizmetine sunacak. Anlagsma toplamda yaklasik 200 bin GPU’yu kapsiyor.

Nvidia, Microsoft ve BlackRock, yaklasik 40 milyar dolar degerinde hisse alarak veri merkezine yatirnm yapacak.
Microsoft ve Nvidia'nin kurucu ortaklari arasinda yer aldig1 Yapay Zeka Altyapi Ortakligi (AIP), Abu Dabi merkezli MGX ve
BlackRock'un Global Infrastructure Partners (GIP) birimi tarafindan olusturulan konsorsiyum, yaklasik 40 milyar dolar

degerindeki veri merkezi sirketi Aligned Data Centers'in tiim hisselerini satin alacagini agikladi.

Atmosferdeki karbondioksit (CO,) 2024 yilinda rekor seviyede
artarak yeni bir zirveye ulast. Diinya Meteoroloji Orgiitii'niin
(WMO) yayimladigi Sera Gazi Biilteni'ne gore insan faaliyetlerinden
kaynaklanan emisyonlar, orman yanginlarinin yarathg hasar ve
kara ekosistemleri ile okyanus gibi yutak alanlarin CO,tutumunun

azalmasi yeni bir iklim kisir dongtstiniin olusmasi riskini doguruyor.

Orman yanginlari toplam emisyon seviyelerine énemli bir katki
sagladi ve El Nino'nun da etkisiyle rekor seviyelere ulasan sicakliklar
karbon yutaklarinin verimliligini azaltarak atmosferik CO,'nin rekor
bir seviyeye ulasmasinda belirleyici oldu. WMO'nun raporu CO,'e ek olarak metan ve nitr6z oksit konsantrasyonun da
rekor seviyelere ulastigina dikkat ¢ekiyor. WMO Genel Sekreter Yardimcisi Ko Barrett'in degerlendirmesine gore

emisyonlari azaltmak yalniz iklim igin degil, ekonomik giivenligimiz ve toplum refahi icin de hayati dnem tasiyor.
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COP30 Maliye Bakanlari Cemberi “Bakii-Belem Yol Haritasi”na katki saglamayi hedefleyen raporunu tanith. Rapor
COP29’da koyulan 2035 yilina kadar gelismekte olan tlkelere yonelik iklim finansmanini yillik 1,3 trilyon dolara ulasma
hedefine yonelik onerilerde bulunuyor. Buna gére 5 stratejik dncelik 6ne gikariliyor: imtiyazli finansman ve iklim
fonlarinin genisletilmesi, Cok Tarafli Kalkinma Bankalarinin reformu, sirdirilebilir yatirmlari ¢ekmek igin tlke
platformlarinin olusturulmasi ve yerel kapasitenin giliclendirilmesi, 6zel sermayenin harekete gecirilmesi igin yenilikgi
finansal araglarin gelistirilmesi, iklim finansmani icin diizenleyici ¢ergevelerin giiglendirilmesi. Rapor bu dnceliklerin 1,3
trilyon dolar hedefine sistematik ve ¢ok boyutlu bir sekilde yaklastigini vurgularken, bu dnceliklerin koordineli bir sekilde

ele alinmasi gerektiginin altini giziyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



