Created with a trial version of Syncfusion Essential PDF

Piyasalarda Bugiin

GuUndem

TSKB Ekonomik Arastirmalar
16 Kasim 2018 Persembe

TCMB Kasim ayi beklenti anketini yayinladi. Anket sonuglarina gére 2018 yilsonu-
na iliskin tiketici enflasyonu beklentisi %24,22’den %24,45’e yikseldi. Yilsonuna
iliskin dolar/TL beklentisi bir dnceki anket dénemi olan Ekim ayina gore 5,98’den
5,64’e yaklasik %6 oraninda gerileme kaydederken, 2018 biyime beklentisi de
%3,2'den %3,1’e geriledi. Blyume ve déviz kuruna iliskin beklentilerde yasanan
gerilemeye karsin 2018 enflasyon beklentisinin yikselmeye devam etmesi, Enflas-
yonla Topyekun Micadele Programi'nin fiyat artisi beklentileri tGizerindeki etkisinin

sinirh oldugunu ortaya koyuyor.

Fitch Tiirkiye ekonomisinin 2018 ve 2019 yillari icin reel biiyiime orani tahminle-
rini dugslirerek, sirasiyla, %3,6 ve -1,9% olarak agikladi. Daha 6nceki tahminler,
sirasiyla, %4,1 ve %3,0 idi. Kurulus, kur krizinin, ylksek enflasyonun ve dis finans-
man kosullarinda yasanan sikintilarin 2019’da ulkenin resesyona stiriiklenmesine

neden olacak ekonomik bir sok yarathigini belirtti.

TUIK Agustos dénemine iliskin isgiicii piyasasi verilerini agikladi. Agustos ayinda
issizlik orani gegen yilin ayni ayina gore 0,5 puan yukselerek %11,1 olarak gergek-
lesti. Gegtigimiz aya gore tarim digi issizlik 0,3 puan, geng issizligi ise 0,9 puan yuk-
selis kaydetti. isgiliciine katilma orani %54,3’e yiikselerek Ocak 2005’ten beri yayin-
lanan serinin en yiiksek degerini kaydetti. istihdam orani ise %48,3 seviyesinde ger-
ceklesti. Mevsim etkilerinden arindirilmis veriler incelendiginde issizlik oraninin
%11,2, tarim disi issizlik oraninin ise %13 seviyesinde gergeklestigi goriliiyor. Turki-
ye’de son 1 yilda yaratilan yeni istihdam seviyesi Aralik 2017°de 1,5 milyon iken,
Agustos 2018'de yillik 540 bin seviyesine geriledi. Son bir yilda tarim sektoriinde
istihdam 242 bin kisi, insaat faaliyetlerinde ise 165 bin kisi azalirken, sanayide 293
bin ve hizmetlerde 654 bin artig gorilda.

Hazine ve Maliye Bakanhgi Ekim ayina iliskin Merkezi Yonetim Biitge gergekles-
melerini agikladi. Ekim ayinda biitge gelirleri 62,1 milyar TL olarak gergeklesirken,
biitce giderleri 67,5 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Boylece, Ekim ayinda biitge
acigl gegen yilin ayni ayina gére %60,8 arth ve 5,4 milyar TL oldu. Gelirlerde gegen
senenin Ekim ayina gore yasanan 9,3 milyar TUlik artisin 6,4 milyar TL'si diger gelir-
lerdeki artistan kaynaklanmakta. Yine ayni dénemde gider tarafinda gorilen 11,3
milyar TUlik yukseliste ise personel giderlerinde ve cari transferlerde yasanan arti-

sin etkili oldugu géziikiiyor. ilk 10 aylik déneme bakildiginda da, biitce agiginin
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Ty - Seviye Giinlik Ayhk Yil Sonuna

Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 93,297 0.01% -5.75% -19.11%
BiST-30 117,023 -0.15% -5.09% -17.65%
XUSIN 111,573 -0.01% -11.09% -13.78%
XBANK 116,844 -1.26% -3.32% -31.82%

e Giinliik Ayhk Yil Sonuna

Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.3471 -1.99% -2.18% 41.12%
Euro/TL 6.0576 -1.87% -3.84% 33.20%
Sepet Kur* 5.7024 -2.00% -3.14% 36.70%
Euro/Dolar 1.1326 0.16% -1.66% -5.59%
Dolar/JPY 113.62 0.01% 0.86% 0.84%
DXY 96.9270 -0.01% 1.07% 5.20%
*9%50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR -2 yilliktahvil (TRT131119T19) 19.96% 20.13%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 16.59% 16.98%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.52% 7.47%
ABD - 10 yillik tahvil 3.12% 3.13%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 97.75 7.881%
22 Nisan 2020 5.125% 96.15 8.033%
18 Mayis 2021 4.875% 90.25 9.342%

Giinliik Aylik

Degisim

Yil Sonuna
Gore Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1212.91 0.17% -0.99% -6.87%
Reuters/Jefferies CRB* 194.27 -1.33% -5.47% -2.68%
Brent (Dolar/varil) 66.62 0.76% -15.98% -0.37%
Dogalgaz (TL/stdm3) 4.04 0.92% -3.45% 38.00%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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2017 yilinin ayni dénemine kiyasla %77,7 oraninda artarak 62,1 milyar TL seviyesine ulastigi goriliyor. Faiz disi bltce dengesi ise Ekim ayinda, bu
yilin Haziran ayinda yasanan yiksek miktardaki agiktan (23,2 milyar TL) sonra 3 ay st Uste fazla verdikten sonra tekrar agiga déndi. 1,2 milyar TL
seviyesinde agik veren Ekim ayi faiz disi blitge dengesi, gecen sene Ekim ayinda 197 milyon, gegen ay ise 4,3 milyar TL fazla vermisti. Faiz giderle-
rinde ilk 10 aylik sliregte, gegen senenin ayni donemine gére %29’luk bir artis oldugu goéze carpiyor (64,6 milyar TL). Yeni Ekonomi Programi (YEP)
dahilinde 2018 yilinda bitge agiginin 72,1 milyar TL olarak gergeklesmesi ve GSYH'ye oran olarak agigin %1,9 olmasi hedefleniyor. Merkezi yéneti-

min hedefini tutturabilmesi igin yilin son 2 ayinda 10 milyar TL’nin altinda bir agik vermesi gerekecek.

Yurt disinda yerlesik kisiler, 9 Kasim haftasinda net 151,4 milyon dolarlik hisse senedi, 447,9 milyon dolarlik Devlet i¢ Borglanma Senedi (DiBS)
ve 28 milyon dolarlik Sirket Borglanma Senetleri ($BS) aldi. Yurt disinda yerlesik kisilerin bir 6nceki hafta 28 milyar 145,4 milyon dolar olan his-
se senedi stoku, 9 Kasim haftasinda 28 milyar 813,2 milyon dolara yiikseldi. Yurt disinda yerlesik kisilerin DIBS stoku ise 16 milyar 319,8 milyon
dolardan 18 milyar 86,9 milyon dolara gikti.

2-9 Kasim haftasinda Tiirk parasi krediler bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %6.0 oraninda artis kaydederken (6nceki hafta %6, 8) yabanci pa-
ra krediler yillik %0.2 oraninda artis kaydetti. Ayni donemde konut kredileri bir 6nceki haftaya gére 0,4 milyar TL azalisla 194 milyar TL seviye-

sine geriledi. Boylece tiiketici kredilerinin yillik artis hizi %4,2’ye gerilemis oldu.

2-9 Kasim haftasinda Merkez Bankasi'nin altin rezervleri 47 milyon dolar azaligla 18,9 milyar dolara geriledi. Ayni donemde Merkez Bankasi'nin

doviz rezervleri 287 milyon dolar artisla 69,5 milyar dolara yikseldi. Boylece toplam rezervler 240 milyon dolar artisla 88,4 milyar dolara yikseldi.

Ozel sektoriin yurt disindan sagladigi uzun vadeli kredi borcu Eyliil’de bir dnceki aya kiyasla yaklasik 3 milyar dolar azalarak 216,6 milyar dola-

ra, kisa vadeli kredi borcu da (ticari krediler harig) 386,1 milyon dolar gerileyerek 16,5 milyar dolara indi.

Sermaye Piyasasi Kurulu, Ziraat Bankasi ve Halkbank'in ipotek Teminath Menkul Kiymet (iTMK) ihra¢ basvurularini onayladi. SPK'nin haftalik
biiltenine gére Ziraat Bankasi'nin yurtici ve yurtdisinda 2,5 milyar dolar tutara kadar, Halkbank'in da yurtiginde 10 milyar TL'ye kadar iTMK ihrag
basvurulari onaylandi. Ote yandan SPK, Arcelik ve Cimsa'nin nitelikli yatirimciya 1'er milyar lira nominal ihrag tavani icinde tahvil/finansman bono-
su basvurularini da onayladi. Vakifbank ise istanbul Uluslararasi Finans Merkezi projesi kapsaminda devam eden Vakif Gayrimenkul'e ait projenin
Genel Muddrliik hizmet binasi olarak kullaniimasi planlanan 52 katli blogunda yer alan 22.900 metrekarelik yerin 299,99 milyon liraya satin alin-

masi icin genel madurligi yetkilendirdi.

ABD Savunma Bakanligi Pentagon'un, Tiirkiye'nin satin almayi planladigi 100 F-35 savas ugaklariyla ilgili raporunu Kongre'ye sundugu belirtildi.
Bu raporun sunulmasi anlasmada bir engelin kaldiriimasi anlamina geliyor. Tiirkiye Rusya'dan S-400 flize savunma sistemleri satin almak lzere
anlagma saglamis, Turkiye'nin bu karari basta ABD olmak tizere NATO (lkelerinin tepkisine neden olmustu. Pentagon'in silah aliminin basinda olan
Ellen Lord, Reuters'la yaptigi soyleside Kongre'ye sunulacak raporun "sadece gergekleri dile getirecegini", "tavsiye vermeyecegini" sdyledi. Milli
Savunma Bakani Hulusi Akar Ekim ayinda yaptig1 aciklamada S-400 fiize savunma sisteminin kurulum galismalarinin Ekim 2019'dan itibaren basla-

yacagini duyurmustu.

Tiirk parasi kiymetini koruma (TPK) hakkinda 32 sayil karara iligkin tebligde, dovize endeksli s6zlesmelere iliskin diizenleme yapildi. Resmi Ga-
zete'nin bugiinkii sayisinda yer alan teblig degisikligine gore, Tirkiye'de yerlesiklerin gayrimenkul s6zlesme bedelini dévize endeksli kararlastira-
mayacaklarina iliskin kisitlama serbest bolgelerdeki gayrimenkul sdzlesmeleri igin kaldirildi. Trkiye ile vatandaslik bagi bulunmayan Tirkiye'de
yerlesik kisilerin taraf olduklar gayrimenkul satis ve kiralama sézlesmelerinde sézlesme bedel ve yikimlillkleri dévize endeksli olarak kararlasti-
rilabilecek. Teblige gore, Tirkiye'de yerlesik kisiler, doviz cinsinden maliyet iceren eser sdzlesmeleri ile tasit satis ve kiralama sozlesmeleri diginda
kalan menkul satis sdzlesmelerinin bedel ve 6deme ylukimlullklerini déviz cinsinden veya dovize endeksli olarak kararlastirabilecekler. Bu kap-
samda Turkiye'de yerlesik kisiler, bilisim teknolojileri kapsaminda yurt disinda lretilen yazilimlara iliskin satis s6zlesmeleri ile yurt disinda retilen
donanim ve yazilimlara iligskin lisans ve hizmet sdzlesmelerinde sézlesme bedel ve ylkimlillklerini doéviz cinsinden veya dovize endeksli olarak

kararlastirabilecekler.
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oldugu cesitli istifalar geldi. Hiikiimet ve muhalefet parlamenterlerin karsithgi, anlasmanin parlamentoda reddedilme ve ingiltere'nin 29 Mart'ta
bir glivenlik agi olmadan AB'den ayrilabilme riskini artirdi. Bunun sonucunda sterlin diin %1,7 dislisle 11 Ekim 2016'dan bu yana en sert ylizde

diististin( kaydettikten sonra bugtin 1,2795 dolar ile yatay seyrediyor.

ABD Hazinesi, gegen ay istanbul'daki Suudi Arabistan konsoloslugunda Suudi gazeteci Cemal Kasik¢i'nin 6ldiiriilmesinde rolii bulunan 17 Suudi
vatandagina yaptirnm kararini bugiin agiklayacak. ABD ydnetiminin degerlendirmeleri hakkinda bilgi sahibi bir kaynagin verdigi bilgiye gore
yaptirim uygulanacaklar arasinda veliaht prens Muhammed bin Salman'in eski kidemli danismanlarindan Saud el-Kahtani ve Suudi istanbul Bas-

konsolosu Muhammed Uteybi de bulunuyor.

Endonezya Merkez Bankasi piyasa politika faizini beklenmedik sekilde 25 baz puan artirarak %6'ya yiikseltti. Bankanin 2018 biyime tahmini %
5,1, enflasyon tahminiyse %3,2 seviyesinde. Filipinler Merkez Bankasi da politika faizini 25 baz puan yiikselterek %4,75 seviyesine getirdi. Filipinler

Merkez Bankasi Ust Uste besinci faiz artinmini gergeklestirirken Mayis ayindan bugtine toplam 175 baz puanlik faiz artinmi gergeklestirmis oldu.

Hiirriyet gazetesinde yer alan habere gore Cevre ve Sehircilik Bakanligi tarafindan meclise gonderilen kanun teklifi miiteahhitlerin yeterlilikle-
rine gore 9 sinifta gruplandiriimasini igeriyor. Yeterlilikler tespit edilirken mali, mesleki, ekonomik ve teknik kriterlerin dikkate alinacagi belirti-
liyor. Ayrica diizenleme ile kentsel donlisiim kapsaminda is yapacak miiteahhitlerin bina tamamlama sigortasi yaptirmasi veya bakanlik¢a belirle-

nen diger teminat ve sartlari saglamasi istenecek.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Ulastirma ve Altyapi Bakani Mehmet Cahit Turhan Kanal istanbul Projesi’ne 2019 yilinda baslamay: hedeflediklerini sdyledi. Turhan yaptigi
aciklamada "2020'ye kalmamasi lazim, Glkemizin yatirim ortaminin iyilesmesine bagh olarak umarim 2019 iginde baslariz." ifadelerini kullandi.
istanbul havalimanina tren ile ulasim hatlari hakkinda da bilgi veren Turhan, Gayrettepe ve Halkali ile istanbul havalimanini baglayacak metro

hatlarinin sirasiyla 2019 ve 2020 yilinda devreye girecegini belirtti.

Online bilet satis hizmeti veren Neredennereye.com, Kanadali Busbud tarafindan satin alindi. Satin alma, Neredennereye.com hisselerinin
tamamini kapsarken; satin alma bedeli ise agiklanmadi. Satin almanin Busbud'in uluslararasi pazarlara agilma stratejisinin bir pargasi oldugunu
soyleyen Busbud CEQO'su Louis Philippe Maurice, satin alma kararinda Tirkiye'nin ¢ok glicli yerel bir pazar olmasinin yani sira Neredennere-
ye.com'un gliclii bliylime rakamlarinin etkili oldugunu soyledi. Maurice, Neredennereye.com'un talep tarafinda 2014-2018 arasinda yaklasik %
500 biiylime yakaladigina isaret ederek, "Tiirkiye'nin 80 milyon niifuslu hizla biyiiyen bir yerel pazarin yaninda; istanbul, Antalya, Ankara ve Kapa-

dokya gibi 6nemli bolgelere hitap eden ve yillik 35 milyon turist ¢ceken glglii bir turizm sektori var.” seklinde sézlerine devam etti.

Has Chem Kimya, hurda metal ve cevherden kobalt iiretimine basladi. Has Chem Kimya, lityum iyon pillerin yayginlasmasina paralel olarak
diinyada kullanimi giderek artan kobalt ve nikel elementinin metalik ilk yerli Greticisi oldu. Segimli kobalt ve nikel orani yliksek hurdalari geri do-

niistiiren Has Chem’in pilot tesisi aylik bir ton kobalt kapasitesiyle Gretime basladi.

Saghk alaninda diizenlemeler igeren kanun teklifi, TBMM Genel Kurulunda kabul edilerek yasalast. Kanun, ilagla ilgili diizenlemelerin yani
sira organ nakli, Gremeye yardimci tedavi uygulamalari, saglikta siddetin 6nlenmesi, tiitiin Griinleri, kan ve kan Grinleri Gretim yerleri, kaynak
sulari gibi cesitli bashklarda diizenlemeler iceriyor. One ¢ikan diizenlemelerden biri, Tiirkiye'de ruhsath olmayan veya ruhsath olup piyasada bu-
lunmayan ilaglarin, regeteli olarak sahsi kullanim igin Saghk Bakanlhginin izniyle Tlrk Eczacilan Birligince (TEB) yurtdisindan temininde yasanan
sikintilara ¢6ziim getirmesi. Buna goére, TEB'in yani sira Sosyal Guvenlik Kurumu (SGK) ve Saglik Bakanlig tarafindan uygun gériilen kamu kurum/

kuruluslari araciligiyla sahsi kullanim igin yurt disindan ilag saglanabilecek, dogrudan hastalara verilebilecek.
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Tiirkiye istatistik Kurumu (TUiK), 2017 yilina iliskin saglik harcamalari istatistiklerini agikladi. Saglik harcamalari, 2017 yilinda bir énceki yila
gore %17,4 oraninda artarak, 140 milyar 647 milyon TL’ye ulasti. Toplam saglik harcamasinin GSYH’ye orani, 2017 yilinda %4,5 olurken, genel
devlet saglik harcamasinin GSYH’ye orani %3,5 olarak gergeklesti. Saglik harcamalari iginde yatirimlar 2016 yilina gére %34 artarak 9,7 milyar sevi-
yesine geldi. Bu yatinmlarin 8 milyar TL’si devlet tarafindan yapilirken, 6zel sektér yatinnmlari ise 2016 yilina gore %15 artis sergiledi. Hanehalklan
tarafindan tedavi, ilag vb. amaglh yapilan cepten saglik harcamasi, 2017 yilinda %22,7 artarak 24 milyar 4 milyon TL oldu. Hanehalklari tarafindan
cepten yapilan saglk harcamalarinin toplam saglik harcamasi igindeki payi, 2017 yilinda %17,1 olarak gergeklesti. Kisi basi saglk harcamasi rakam-
lari incelendiginde de, 2016 yilinda 1511 TL olan fert basi saglik harcamasi 2017 yilinda %15,9 artarak, 1751 TL’ye ylikseldi. Dolar bazinda bakildi-

ginda, 2016 yilinda 500 dolar olan kisi basi saglik harcamasinin 2017 yilinda 480 dolara geriledigi gorilmekte.

Tekstilde kilogram basina katma deger 8,35 dolara ¢ikh. Tirkiye genel ihracat kilogram birim fiyati ortalama 1,31 dolar iken, Uludag Tekstil
ihracatcilan Birligi (UTIB) birim fiyatta 8,35 dolara ulast. Alt kirilimlarda ise kumasta ABD ve Tunus’a kilogrami 12 dolardan, Fas ve Vietnam’a 14
dolardan, Yeni Zelanda’ya 24, Japonya’ya da 25 dolardan mal satildi. UTiB Yénetim Kurulu Baskani Pinar Tasdelen Engin, 2018 yilinin 9 ayinda
UTIB Gyesi firmalarin gegen yilin ayni dénemine gére %10 artis ile 944 milyon dolar ihracat gergeklestirdigini séyledi. Engin, yil sonunda UTIB ola-

rak yaklasik 1,3 milyar dolar, tlke olarak da 8,5 milyar dolar civarinda bir ihracat hedeflediklerini agiklad1.

Cevre ve Sehircilik Bakani Murat Kurum, Hazineye ait tarim arazilerinin giftgilere kiralanmasini saglayan diizenlemeye basvurularin 19 Ka-
sim'da sona erecegini hatirlatarak, "218 bin vatandasimizi ilgilendiren bu projeye bugiine kadar yaklasik 90 bin vatandasimiz bagvurdu" dedi.
Yaklasik 3,4 milyar metrekare Hazine arazisinin ecrimisil bedelinin yarisi Gzerinden kiralanmasini igeren bir diizenleme yaptiklarini hatirlatan Ku-
rum, 10 yil kiralama s6zlesmesinin yapilabildigini ifade ederek, "10 yilin sonrasinda s6zlesmesini uzatabiliyor. 'Ben bu araziyi satin almak istiyo-
rum' diyorsa da araziyi ecrimisil bedelinin yarisi tizerinden satin alabiliyor" diye konustu. Vatandaslarin, bu arazileri aldig ve kiralama s6zlesmesi
yaptigl zaman Tarim ve Orman Bakanliginin verdigi tum desteklerden faydalanabildigine isaret eden Kurum, "218 bin vatandasimizi ilgilendiren bu

projeye bugiine kadar yaklasik 90 bin vatandasimiz basvurdu. Basvuru siireci de devam ediyor. 19 Kasim'da sonlanacak" dedi.

Otomotiv Distribiitorleri Dernegi (ODD) tarafindan Avrupa Otomobil Ureticileri Birligi (ACEA) verileriyle hazirlanan "2018 Ekim ayi Avrupa Oto-
mobil Pazar Degerlendirmesi" yayimlandi. AB (28) ve EFTA Ulkeleri toplamina gore otomobil satislari, bu yilin 10 ayinda 2017'nin ayni donemi-
ne gore %1,4 artarak 13 milyon 424 bin 360 adet seviyesinde gergeklesti. S6z konusu donemde otomobil satislarini en ¢ok artiran ilk lg¢ pazar
siralamasinda ise %26,3 ile Litvanya, %24,2 ile Romanya ve Macaristan yer aldi. Son yillarda 6zellikle diinyanin 6nde gelen otomotiv firmalarinin
Dogu Avrupa’daki potansiyeli goriip yatirimlarinin bu Glkelerde artirdigi goriliyor. Turkiye ise, Ekim sonunda %30,68 azalisla Avrupa otomobil

satiglari siralamasinda 9. oldu.

Hal sektoriiniin 6nemli oyuncularindan Angora Hali, konkordato talep etti. Ekonomideki zorlu kosullarin sirketin mali yapisini bozduguna isa-
ret edilen dava bagvurusunda, konkordato karari verilmesi durumunda, sirketin etkin bir bicimde faaliyetlerine devam edebilecegi kaydedildi.
istanbul Anadolu 3. Asliye Ticaret Mahkemesi’'ne yapilan basvuru sonrasi sirket hakkinda gecici miihlet karari verildi. Bu kararla birlikte, sirkete

gegici konkordato komiseri atamasi yapildi.

Tiirkiye'nin 6nemli insaat sirketlerinden Emay insaat istanbul Anadolu 1. Asliye Ticaret Mahkemesi’ne basvurarak konkordato talep etti. Emay
insaat’in bagvurusunu degerlendiren mahkeme sirkete yonelik 3 aylik gegici miihlet karari verdi. Mahkemenin 2018/1307 kararina gore gegici

komiser heyeti atandi. Konkordatonun tasdikine iliskin davanin 6n inceleme ve ilk tahkikat durusmasinin 6 Subat 2019 giinii yapilacagi belirtildi.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) 2019 yilinda kiiresel petrol piyasasinin talebin yavaslamasina bagh olarak arz fazlasini ngordii. IEA yayinladigi
aylik raporunda, 2018 ve 2019 igin kiiresel petrol talebi bilyiime tahminlerini bir dnceki aya gore degistirmeyerek 1,3 ve 1,4 milyon varil/giin
olarak korudu. IEA, OPEC disi Ureticiler igin Gretim artisi tahminlerini yukari yonli revize etti. 2,4 ve 1,9 milyon varil/gline gikardi. ABD 'nin pet-
rol arzinin bu yil 2,1 milyon varil/gin artacagini tahmin eden IEA, 2019 yilinda da Uretimin 1,3 milyon varil/gln yiikselmesini bekledigini ifade etti.
Raporunda iran'in petrol ihracatinin Ekim'de Mayis ayina gére 900 bin varil/giin azalarak 1,8 milyon varil/giine distiigiine de isaret eden IEA,

iran'in ihracatinin daha ne kadar diiseceginin belirsiz oldugunu vurgulad.
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Star Rafineri’de test iiretimleri devam ediyor. Tirkiye ve Azerbaycan cumhurbaskanlarinin katihmiyla 19 Ekim’de biyik bir térenle agilan SO-
CAR Tirkiye’nin istiraki Star Rafineri Genel Miidiirii Mesut ilter, “Rafineride tiretime ¢ok basarili bir sekilde devam ediyoruz. Kisa bir siire icinde
Petkim’e ilk naftay verecegiz. Unitelerimizi kademeli olarak devreye aliyoruz; 2019 yili itibariyla da tam kapasiteye ulasacagiz” dedi. ilter ayrica,

Star Rafineri’nin tam kapasite faaliyet géstermeye baslamasiyla birlikte Tlrkiye€'de petrol isleme kapasitesinin %35 artacagini belirtti.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK), 15 Kasim tarihli Kurul toplantisinda “Giin Oncesi Piyasasi Tekliflerinin Yapisi ve Tekliflerin Degerlen-
dirilmesine iliskin Usul ve Esaslarda Degisiklik Yapilmasina iliskin Karar” kabul edildi. Resmi Gazetede yayimlanan karara gére birbiri ile iliski-
lendirilmis blok tekliflerin avans 6demelerine esas teklif fiyaty, ilgili uzlastirma déneminde kabul edilmis olan, s6z konusu tekliflerin teklif fiyatlari-

nin agirlikli ortalamasi olarak belirlenmistir.

Petrol sirketleri blockchain teknolojisini kullanacak. Petrol sektdriiniin dev isimleri BP, Shell ve Equinor blockchain projesi igin bir araya geldi.
Vakt isimli proje igcin ABN Amro, ING ve Societe Generale gibi bankalarla is birligi yapiliyor. Ozellikle ABD’den yogun sekilde talep aldigi belirtilen
projenin ilk hedefinin Kuzey Denizi’'ndeki petrol ticareti olacagi belirtiliyor. 2025 yilina kadar yaygin bir sekilde kullanima baslayacagi 6n gorilen

blockchain, dzellikle ticarette nemli bir egilim haline geldi.

Tiirkiye’nin enerji derecelendirme notu BBB’ye yiikseltildi. Enerji glivenligi, enerji paylasimi ve ¢evresel surdirilebilirlik kriterleri bakimindan
125 llkenin incelendigi “WEC World Energy Trilemma Index 2018”raporuna gore gecgen yil Turkiye'nin enerji derecelendirme listesinde CBB olan
notu, BBB seviyesine ylkseldi. Gegen yil enerji glivenligi alaninda 82’nci sirada yer alan Turkiye, bu yil bu alanda 15 sira yikselerek 67’'nci oldu.

Rapora gdre Danimarka, isvigre ve isvec llkelerindeki iyi dengelenmis eneriji sistemleri sayesinde listenin en basinda yer aliyor.

TSKB Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanan “Atikta Deger Var” baslikh raporuna gore, Tiirkiye’de sadece yerlesim birimlerinde bir yilda
geri doniistiiriilmeyen atigin degeri 1,5 milyar liranin Gizerinde. Diinya nufusunun %16’sini olusturan gelismis Ulkelerin, toplam ¢6p miktarinin
%34'in0i Urettigi ifade edilen raporda, Diinya Bankasi’nin ylzyilin ortasi itibariyla Avrupa ve Kuzey Amerikalilarin ginimuzden %25 fazla atik tre-
tecegi tahminine de yer veriliyor. Ayni zaman diliminde Dogu Asya’daki atik tGretiminde %50, GUney Asya’da %100, Sahraalti Afrika’da ise %200

artis 6ngoriliirken yizyihn ortalarinda yillik toplam kiresel atigin 3,4 milyar tona yaklasmasi bekleniyor.



TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor so6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglanti olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligl kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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