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I Guindem

Kiiresel risk igtahi kirilgan bir seyir izliyor

Makroekonomik veri akisinin destegi ile diin kiiresel finansal piyasalarda riskli varliklar
pozitif kapanislar gerceklestirdiler. ABD Ekim iretici fiyat endeksi (UFE) tiketici
enflasyonunda oldugu gibi beklentilerin altinda kalirken, New York bolgesel aktivite endeksi
Kasim’da gigli toparlandi. Euro Bolgesi‘'nde 2022 dglincli ¢eyrekte buylime tahminler

dahilinde gelirken, Almanya’da yatirimci gliven endeksi (Zew) tahminlerden daha fazla iyilesti.
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ABD Merkez Bankasi (Fed) Uyeleri ise faiz artirmlarinin yavaslayabilecegini teyit eden 1340 ¥ -18bp 1192 ¥ 2bp
mesajlar verdiler. Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker, para politikasinin kisitlayici
DXY MSCI Diinya
seviyelere yaklastik¢a faiz artis hizinin gelecek aylarda yavaglayacagini sdylerken, gelecek yil
y v ke : & y y slayacag v 8 v 1064 ¥ -0.2% 2678 A 0.9%
icerisinde faiz artinmlarinin durabilecegini ifade etti. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic,
enflasyonun duslisiine dair az sayida isaret oldugunu ve hizmet enflasyonunda yavaslama Altin (ons, $) ABD 10Y
gormeleri gerektigini belirtirken, para politikasi faizinin daha da artmasi gerektigi gorisiini L8 A 0% 380V Tho
dile getirdi. Bununla birlikte, enflasyonun %2 hedefine dogru ilerleyene kadar faizlerin yiiksek Brent vari, ¢ Karbon {ton,
seviyede tutulmasina ihtiya¢ oldugunu soyledi. ABD Hazine Bakani Janet Yellen ise ABD B9 A 08% 767 A 19%

ekonomisinin gigli ve direngli oldugunu belirterek enflasyonun da gelecek yil dislse

gececegi tahminini paylasti. Din jeopolitik risklere dair haber akisi kiresel risk istahini Not: Veriler bir dnceki islem giini kapanislarini

baz almaktadir.
baskiladi. Polonya’nin Ukrayna sinirina yakin bir noktasina digen bir fiize iki kisinin hayatini
kaybetmesine yol agarken, NATO uyesi Ulkelerin buytkelgileri olaganiisti toplantt yapma
karari aldi. G20 Liderler Zirvesi'nde dinyada yeni bir gida krizinin kapida oldugu uyarilari
yapildi. Bu ortamda diin ABD 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan gerileyerek %3,80’e inerken,
dolar endeksi geriledi. Gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinde ise ayrisan

performanslar kaydedildi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %2,2

yukselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde artis %0,9’da kaldi. Altinin ons fiyat

Déviz Kurlaninda Giinliik Harek

MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirasi I 0% MSCI Tiirkiye - 0.8%
ingiliz Sterlini/Dol 4
ngiliz Sterlini/Dolar 0.9% MSCI Asya Pasifik 26%
Euro/Dolar 0.2% .
Dolar/Meksika Pesosu 0.1% Mscr Gou 22%
JP Morgan GOU Endeksi 0.0% MSCl Diinya 0.9%
Dolar/Brezilya Reali 0.0% MSCI Kuzey Amerika 0.9%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0.0%
MSCI Avrupa 0.7%
Dolar Endeksi -0.2%
Dolar/Japon Yeni 04% MSCI Latin Amerika -0.2%
Dolar/Rus Rublesi -1.4% MSCI GOU Avrupa 0.4%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Donem  Piy.Beklentisi  Onceki
Tiirkiye Konut Satiglari (yillik degisim) Ekim -%22,9
Tiirkiye Konut Fiyatlari (yillik degisim) Eylil %7184,6
ingiltere TUFE (ayhik degisim) Ekim 9%0,4 %0,5
ABD Cekirdek Perakende Satislar (aylik degisim) Ekim %0,4 %0,1
ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Ekim %0,2 %0,4

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

%0,4, Brent tipi ham petroliin varil fiyat ise %0,8 yikseldi. Avrupa igin referans dogal gaz diin %10 artarken, ABD igin referans dogal

gaz fiyatinda artis %1,7 seviyesinde gerceklesti.

Tirk finansal varliklarda pozitif seyir genel olarak siirdii. Ekim ayr merkezi yonetim bitgesi dncu nakit gerceklesmeler dahilinde
zayiflayan performansa isaret ederken, verilerin piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirli kaldi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri
sirasiyla %1,9 ve %2,3 yiikseldi. Ulke risk primi ve tahvil faizleri geriledi. Ancak TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,2

deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar jeopolitik belirsizliklerle zayif bir baglangi¢c yapti. ABD Baskani Joe Biden Polonya’ya diisen
flzenin Rusya’dan gelmemis olabilecegini séylerken, Polonya hikimeti flizenin kimin tarafindan ateslendigine dair kanit olmadigini
belirtti. Rusya tarafi Ukrayna-Polonya sinirina yakin konumda silah kullanilmadigini belirtirken, Ukrayna savunma bakanligi ugusa
yasak bolge olusturulmasi g¢agrisi yapti. Gln icinde G20 Zirvesi’nden yansimalar ve jeopolitik glindeme dair haber akisinin yaninda
ingiltere Ekim ayi enflasyon verileri ile ABD Ekim ayi sanayi Uretimi ve perakende satis verileri takip edilecek. Yurtiginde Ekim ayi
konut satislari ve Eylal ayr konut fiyat verileri yayinlanacakken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel risk istahinin ve

ekonomi disi gelismelere dair haber akisinin belirleyici olacagi diistinuliyor.

ABD’de Ekim ayinda UFE beklentilerin altinda artarken, Kasim’da New York Fed imalat sanayi aktivite endeksi hizli toparlandi.
Manset UFE aylik bazda %0,2 ile %0,4 olan tahminlerin altinda artarken, yillik enflasyon Eyliil ayindaki %8,5’ten %8,0’a geriledi. Gida
ve enerji hari¢ cekirdek UFE aylik bazda %0,3 artis beklentilerinin aksine yatay kalirken, yillik gekirdek enflasyon %7,2’den %6,7’ye

indi. Ekim ayinda -9,1 olan New York Fed imalat sanayi aktivite endeksi -6,5 olan tahminleri asarak 4,5’e yikseldi.

Euro Bolgesi 2022 iigiincii ceyrekte beklentiler dahilinde sinirl bilyiime kaydetti. ilk hesaplamalara gére, gayri safi yurtici hasila
(GSYH) ceyreklik bazda %0,2 artarken, yillik bliyime hizi ikinci ceyrekteki %4,3’ten %2,1’e yavasladi. S6z konusu dénemde istihdam
ceyreklik bazda %0,2 buyirken, yillik bazda artis %1,7 olarak gergeklesti. Bolge genelinin Eylil ayindaki mevsimsel etkilerden

arindiriimis dis ticaret agigi ise 37,7 milyar euro seviyesinde geldi.

Almanya’da yatinma giiven endeksi (Zew) Kasim’da tahminlerden hizhi arth. Ekim’de -59,2 olan Zew Kasim’da -50,0 olan

beklentileri asarak -36,7’ye yikseldi. Ayni ddnemde mevcut durum alt endeksi ise -72,2’den -64,5’e ¢ikti.

Ekim’de biitge gelirlerinde ayrigsan bir tablo ortaya gikarken, hem faiz hem de faiz digi giderlerdeki hizlanma ile gecen yila gore zayif
bir performans goésterdi. Merkezi yonetim bitcesi toplam harcamalari Ekim’de yillik bazda %133,9 artarak 304,7 milyar TL olurken,
toplam gelirler %96,6 artigla 224,2 milyar TL seviyesinde kaldi. Bu sonuglarla gegen sene Ekim’de 17,4 milyar TL olan biitge agigi bu yil
Ekim’de 83,3 milyar TL'ye ¢iktr. 2021 Ekim’de sadece 3,1 milyar TL olan faiz digi agik ise 2022'nin ayni ayinda 22,1 milyar TL'ye
yukseldi. Nakit gerceklesmelerle karsilastirildiginda tahakkuk bazl gelirlerde daha belirgin sapma olurken, giderlerdeki sapma buyik
6lglde faiz giderlerinden kaynaklandi. Yilin ilk on ayinda gelirlerde artis %99,1 olurken, giderlerde artis %96,8 seviyesinde gerceklesti.
Vergi gelirlerindeki artis %102,3, faiz digi giderlerde artis %100,7 oldu. Bu sonuglarla 2021 Ocak-Ekim déneminde 78,1 milyar TL olan
faiz digi fazla 2022’nin ayni doneminde 139,5 milyar TL'ye iyilesse de toplam bitge agig 78,5 milyar TL'den 128,8 milyar TL'ye
genigledi.
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Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Cerceve Sozlesmesi kapsaminda bu
yil yirmiyedincisi diizenlenen Taraflar Konferansi’'nda (Cop 27) Tiirki-
ye’nin Paris Anlagmasi’nin hedeflerine ulagma siirecinde emisyon azal-
tim patikasina iliskin Ulusal Katki Beyani (UKB) giincellendi. Cevre,
Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakani Murat Kurum’un agikladig Tiirki-
ye’nin yeni UKB’si Normal Durum Senaryosu’na (NDS) gore 2030 yih
emisyon degerinin %41 azaltimina isaret ediyor. Bu hedef onceki UKB

doneminde %21 azaltim seklindeydi. Yeni UKB hedefine ulasmak igin

N
Turkiye'nin toplam emisyonlarinin 2020-2030 déneminde yillik ortalama

%2,8 artig kaydetmesi gerekiyor. Bu rakam ayni zamanda 2010-2020

doneminde yasanan yillik ortalama emisyon artisi ile de uyumlu.

ABD ve Japonya liderliginde gelismis tlkeler Endonezya’nin temiz enerjiye gegisi icin 20 milyar dolar tutarinda bir paket konusunda
anlasti. Paketin yarisinin kamu, yarisinin 6zel sektor kaynaklari tarafindan finanse edilmesi éngoriliirken, saglanacak fonlamayla En-
donezya’nin enerji kompozisyonunu komirden yenilenebilir kaynaklara dogru kaydirmasi hedefleniyor. Gerekli Hizmetler Reform
Ensititisi’ne gére Endonezya’nin enerji doniisimi igin ihtiyag duyulan toplam kaynak tutari 1,2 trilyon dolar seviyesinde. Gelisen
Ulkelerin komurden uzaklasmasina yonelik Cop 27 kapsamindaki ilk anlagsma gegtigimiz hafta Giiney Afrika ile 8,5 milyar dolar tutarin-

da imzalanmistn.

Sirket ve Sektor Haberleri

Ekim’de tarim diriinleri iiretici fiyatlar yiikseldi. TUIK verilerine gore, Tarim Uriinleri Uretici Fiyat Endeksi aylik %4,6, yillik %163,3
artis kaydetti. Alt kalemlere bakildiginda, bir 6nceki aya gore balik ve diger balikgilik Grtinlerinde %1,8 azalis, tarim ve avcilik Griinleri

ve ilgili hizmetlerde %4,7 artis, ormancilik Grtinleri ve ilgili hizmetlerde %5,8 artis gerceklestigi gorilda.

Almanya ilk sivilagtirilmis dogal gaz (LNG) ithalat terminalinin ingaatini tamamladi. Kuzey Denizi'ne yapilan terminal ile AlImanya’nin
bu kis karsilasabilecegi dogal gaz tayinlama riskine karsi endiseleri kismen hafiflettigi ve tilkenin Rusya’ya enerji bagimliligini azaltma

konusunda 6nemli bir adim atmis oldugu degerlendiriliyor.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



