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I Guindem

Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Tahvil faizlerinde yiikseligler goriilse de riskli varliklara olan talep diin pozitif seyretti. ABD'de
perakende satislar Ekim ayinda beklentilerin altinda daraldi. Ulkede iiretici fiyatlarinda diisiis
gorildi ve enflasyonun seyrine dair olumlu sinyaller verdi. ingiltere’de de enflasyon beklentilerin
Otesinde bir dists gosterirken, Euro Bolgesi’'nde sanayi Uretimi Eylul ayinda daralarak aktivitedeki
kirilgan seyri teyit etti. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu’nun yayimladigi Avrupa Ekonomik Tahminleri
2023 Sonbahar Raporu’nda Euro Boélgesi'nin bu yilki ekonomik blyime beklentisini yuksek
enflasyon, para politikasinin sikilasmasi ve talepteki daralma nedeniyle %0,8'den %0,6'ya indirdi.
2024 igin buylime tahminini de %1,3’den %1,2’ye duslrdi. ABD Baskani Joe Biden ile Cin Devlet
Baskani Xi Jinping arasinda merakla beklenen gériisme gergeklesirken, goriisme iki tlke arasinda
devam eden gerilimlerin ortasinda st diizey iletisimi artirma ¢abalarinin bir pargasi olarak 6ne
¢iktr. Goriismede askeri alanda iletisimin devam etmesi ve ticari uguslarin artirilmasi gibi konularda

anlasma sagladi. Ayrica, ABD ve Cin toplantida iklim degisikligi konusunda isbirligi yapmak ve
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yenilebilir enerjinin yayginlagtirimasini hizlandirmak igin anlagti. Agiklama COP28 dncesi olumlu bir 8 ¥ -16%
sinyal olarak yorumlanmis olsa da, agiklamada fosil yakitlarin asamali ortadan kaldiriimasina dair bir
atif olmamasi dikkat ¢ekti. ABD Merkez Bankasi (Fed) liyesi ve San Francisco Fed Bagkani Mary Daly
faiz artirimlarina ¢ok erken son verilmemesi konusunda uyarilarda bulundu. Bu gelismelerle ABD 10
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin dalgah bir seyir izledi. Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) din Ekim ayi merkezi
ydnetim biitce rakamlarini yayimladi. Diin dalgal bir grafik izleyen Borsa istanbul gdsterge 100 endeksi %0,1 gerilerken, gdsterge 30
endeksi yataya yakin seyretti. Ulke risk primi ve uzun vadeli tahvil faizlerinde disis stirdii. TL, dolar ve euro esit agirlkli sepet kur

karsisinda yataya yakin seyretti.

Yeni giinde kiiresel piyasalar politik gelismelerin etkisiyle karisik bir seyir izliyor. Cin’de konut fiyatlar yillik bazda %0,1 disus
gosterdi ve risk istahini sinirladi. ABD Senatosu, hikimetin kapanmasini dnleyecek gegici biitge tasarisini onayladi. Bugiin kiiresel
tarafta ABD Ekim ayi sanayi Uretimi verileri ile Fed ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB) yetkililerinin agiklamalari takip edilecek.
Yurtiginde ise Eyliil ayi konut fiyat endeksi ile Ekim ayi konut satis istatistikleri agiklanacak. Ayrica, TCMB Finansal istikrar Raporu’nu

yayimlayacak.

ABD’de Ekim ayi perakende satislar tahminlerden giiglii gelirken, iiretici enflasyonu beklentilerin altinda kaldi. Toplam perakende
satiglar Ekim’de aylik bazda %0,1 ile %0,3 olan tahminlerin altinda gerilerken, Eylul verileri yukari yonde glincellendi. Bununla birlikte,
perakende satis kontrol grupta aylik artis %0,2 ile beklentiler dahilinde gergeklesti. Ayni dénemde Uretici fiyat endeksi (UFE) Ekim’de
ayhk bazda %0,1 artacagi beklentilerine karsin %0,5 gerilerken, yillik enflasyon Eylil’deki %2,2’den %1,3’e indi. Ayni donemde gida ve
enerji haric ¢ekirdek UFE aylik enflasyonu yatay kalarak %0,3’liik artis yoniindeki tahminlerin altinda geldi. Bu sonugla ¢ekirdek UFE

yillik enflasyonu %2,7’den %2,4’e geriledi.

Euro Bolgesi’nde Eyliil ayi sanayi lretimi beklentilerin hafif altinda kaldi. Aylik bazda sanayi Uretimi %1,0 olan beklentilerin bir

miktar otesinde %1,1 daralirken, toplam sanayi iretiminde yillik bazda daralma %6,9 ile bir 6nceki aya gore derinlesti.

ingiltere’de enflasyon Ekim’de beklentilerden zayif geldi. Ekim’de tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda %0,1 artig tahminlerine
karsin yataya yakin kalirken, yillik enflasyon Eyliil’deki %6,7'den %4,6'ya geriledi. Ayni dénemde cekirdek TUFE yillik enflasyonu
%6,1’den %5,7’ye inerek beklentilerin altinda kaldi.

Japonya’nin Ekim ay ihracati ve Eyliil gekirdek makine siparisleri beklentilerden giiglii geldi. ihracat Ekim’de yillik bazda %1,0 olan
beklentilerin Gzerinde %1,6 artarken, ithalatta dislis %12,5 seviyesinde gerceklesti. Boylece dis ticaret dengesi 662,5 milyar yen ile
tahminlerin hafif altinda acik verdi. Bununla birlikte, Eylul ayinda volatilitesi yiksek pargalar hari¢ ¢ekirdek makine siparisleri ayhk

bazda %1,0 olan tahminlerin Gzerinde %1,4 artis kaydetti.

Merkezi yonetim biitgesi tahakkuk bazli sonuglari Ekim’de nakit gerceklesmelerden daha zayif bir tablo ortaya koydu. Toplam
gelirler Ekim’de yillik bazda %111,3 artarak 473,8 milyar TL oldu. Toplam giderler %85,2 artigla 569,2 milyar TL seviyesinde
gerceklesti. Boylece 2022 Ekim’de 83,3 milyar TL olan butge agigi 2023’(in ayni ayinda nakit gergeklesmelerin isaret ettiginin tGzerinde
95,5 milyar TL agik verdi. Faiz disi agik 22,1 milyar TL'den 28,7 milyar TL’ye ¢ikarak yine nakit verilerin isaret ettiginin lzerinde
gerceklesti. Vergi gelirlerindeki hizlanma ve vergi disi gelirlerdeki yavaslama stirdi. Giderler Ekim’de yavaslarken, artis hizi gelirlerin
altinda kalmay: stirdiirddi. Bu sonuglarla 2022 Ocak-Ekim doneminde 128,8 milyar TL olan bitge agigi 2023’ln ayni doneminde 608,1

milyar TL'ye yukseldi. Gegen yil ayni donemde 139,5 milyar TL fazla veren faiz disi denge ise 70,4 milyar TL agik verir konuma geldi.

Sirket ve Sektor Haberleri
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Sirket ve Sektor Haberleri

Almanya Anayasa Mahkemesi 60 milyar euroluk bir fonun kullanimini iptal etti. Basinda gikan habere gore, Karlsruhe’deki anayasa
mahkemesi, Covid-19 salginiyla miicadele igin ayrilan 60 milyar euronun karbon emisyonlarini azaltmaya yonelik hedeflere
ulasilmasina yardimci olmayi amaglayan o6zel bir fona aktarilamayacagi yoniinde karar verdi. Bu 6zel fonun, temiz enerji ve sanayi

yatirnmlarini desteklemek igin kullanilmasi amaglaniyordu.

AB, enerji ithalatina metan emisyon sinir getirecek. Avrupa Konseyi ve Parlamentosu kémir, petrol ve dogal gaz Uretimi ve
tedarikiyle iliskili metan emisyonlarini sinirlamaya yonelik bir diizenleme (izerinde genis bir anlasmaya vardi. Sinirlamalar 2030 yilinda
yurarlige girecek ve ayni zamanda 2027 yilh Ocak ayindan itibaren yapilan uzun dénemli tedarik s6zlesmelerinde de gegerli olacak.
Bununla birlikte karar, AB'li Ureticilere ve AB (lkelerindeki komir, petrol ve dogal gaz ithalatgilarina da izleme, raporlama ve

dogrulama yikimlalikleri getirecek.

Kiiresel enerji istihdami 2022 yilinda 67 milyon kisiye ulasti. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) tarafindan yayimlanan 2023 yilina iliskin
“Kiiresel Enerji istihdami Raporu”na gére, kiiresel eneriji istihdami 2022’de Covid-19 6ncesi seviyelere gére 3,5 milyon kisi artarak 67
milyona yiikseldi. istthdam artisinin yarisindan fazlasinin giines enerjisi, riizgar, elektrikli araglar ve bataryalar, 1si pompalari ve kritik
mineral madenciligi alanlarinda gergeklestigine vurgu yapilan rapor, glines enerjisinin 4 milyon istihdamla agik ara en biiylk istihdam

saglayan sektor olduguna isaret ediyor.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



