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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinii disiisle tamamladi. Euro
Bolgesi'nde Ekim ayi verilerine gore sanayi Uretimi aylik bazda yatay seyretti.
Almanya’da Ekim ayi dis ticaret istatistikleri yayimlanirken, hem ihracat hem de ithalatta
ayhk bazda daralma goruldi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) vyetkililerinden faiz
indirimlerine yonelik ayrisan tonda agiklamalar geldi. ECB lyesi Francois Villeroy de
Galhau para politikasinin kisitlayici olmaktan ¢ikmasi igin kat edilmesi gereken ciddi bir
mesafe oldugunu ve ECB’nin 2025 yilinda faiz indirimlerine devam edecegini ifade etti.
Bir diger ECB lyesi Martins Kazaks ise, faiz indirimlerinde ¢ok ileri gitmeme konusunda
uyarilarda bulundu. ABD 10 yillik tahvil faizi 8 baz puan yikselisle %4,40, Almanya 10
yillik tahvil faizi de 6 baz puan artisla %2,25 seviyesine geldi. Dolar endeksi yatay
seyrederken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 deger
kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,5, MSCI dinya
geneli hisse senedi endeksinde de %0,2 disls gorildi. Brent tipi ham petrolin varil
fiyat1 %1,5 ylkselirken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %3,3 disis kaydedildi.
Altinin ons fiyatt %1,2 geriledi ve Bitcoin %1,8 yikselisle 102 bin 842 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik talep Cuma giinii dalgali bir seyir izledi.
Makroekonomik veri akisinin sakin oldugu giinde, inisli ¢ikish bir grafik cizen Borsa
istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri Cuma giiniinii sirasiyla %0,7 ve %0,6 yiikselisle
kapatti. Ulke risk primi yiikselse de uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde disiis gériildi.

TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,5 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Cin'de Kasim ayi ekonomik

aktivite verilerine gére sanayi Uretimi ve perakende satislar ayrisan bir tablo cizdi.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Buglin kiiresel tarafta gelismis Ulkelerin Aralik ayi 6ncl satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri takip edilecek.

Yurtiginde ise Kasim ay1 merkezi yonetim biitce dengesi verileri yayimlanacak.

Euro Bolgesi'nde Ekim ayi sanayi iiretimi verileri yayimlandi. Ekim’de sanayi liretimi aylik bazda yatay seyrederken, Eylil

ayi verileri yukari yonla giincellendi.

Almanya’da Ekim ayinda ihracat ve ithalatta aylik bazda daralma gérildii. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis
verilere gore ihracat bir 6nceki aya gore %2,8, ithalat da %0,1 diisiis gésterdi. Bu sonuglarla Ekim ayinda dis ticaret fazlasi

13,4 milyar euro seviyesinde gerceklesti.

Cin’de Kasim ayinda sanayi iiretimi ve perakende satislar ayrisan performanslar kaydetti. Sanayi Gretimi Kasim’da yillik
bazda beklentilerin hafif lzerinde %5,4 artis gosterirken, perakende satislar yillik bazda %3,0 yiikselerek tahminlerin

altinda kaldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) Kasim ayina ait Otomotiv ihracat ve Uretimi Yillik Degigimi

(3 aylik kiimlatif)

verileri agikladi. Buna goére, Kasim’da otomotiv .
° o | racat
ihracat adedi gectigimiz yilin ayni ayina gore %5,2 o Uretim

azalarak 89.187 oldu. Otomotiv enddustrisinin ihracat 1o

tutari bu donemde yillik %0,5 disti ve 3,18 milyar 0% 2.3%

dolara indi. Uretim adedi ise Kasim’da yillik %15,4
-10% -10.5%

diiserek 117.377 oldu. 3 aylik kimulatif veriler, Kasim o

ay! itibariyla ihracat adedinde %2,3 yikselis, Gretim

Oca 22
Nis 22
Tem 22
Eki22
Oca 23
Nis 23
Tem 23
Eki 23
Oca 24
Nis 24
Tem 24
Eki 24

adedinde %10,5 daralmaya isaret ediyor. )
Kaynak: OSD, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Kentsel doéniisimde teminat orani diistii. Cevre,
Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanligi'nin Resmi Gazete'de yayimlanan 6306 sayili kanunun uygulama yénetmeligine iliskin
degisiklige gore rezerv yapi alanlarinda ve riskli yapilarin bulundugu parsellerdeki kentsel donlisim uygulamalarinda

uygulamaci sirketin 6deyecegi zorunlu teminat orani %10'dan %6'ya indirildi.

Girisimlerin dogum orani ve istihdam payl 2023'te azaldi. 2022 yilinda %16,1 olan dogum orani %15,2'ye, %5,5 olan
istihdamdaki payi ise %5,0'a diistii. Dogan girisimler icinde en yiiksek pay %33,5 ile toptan ve perakende ticaret; motorlu
kara tasitlarinin ve motosikletlerin onarimi sektérinin oldu. Bu sektori %17,9 ile ulastirma ve depolama ve %10,1 ile
imalat sektorleri takip etti. Dogan girisimler teknoloji seviyelerine gore ele alindiginda ¢ogunlugun %57,7 ile dusiik teknoloji

Urlinleri Grettigi gorullyor. %29,1 orta disik, %12,2 orta yiksek ve %1,0'i ise ylksek teknoloji diizeyinde trilin gelistiriyor.
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Birlesmis Milletler Collesmeyle Miicadele S6zlesmesi 16. Taraflar
Konferansi (UNCCD COP 16) tamamlandi. Suudi Arabistan'da di-
zenlenen konferansta tlkeler arazi bozunmasinin etkileri ile mica- -

dele etmeyi ve kurakligin etkilerini hafifletmeyi amaglayan projele-

re 12 milyar dolar finansman saglama taahhiidiinde bulundu. Bu

sayede en kirilgan Ulkelere destek olunmasi amaglaniyor. Bir milyar :'f\é‘z Qi
hektardan fazla bozulmus araziyi onarmak ve kurakliga dayanikli ® sﬁ o »»’/’.v s
hale getirmek igin ihtiya¢c duyulan finansman miktarinin ise 2030
yilina kadar toplam 2,6 trilyon dolar seviyesinde oldugu tahmin
ediliyor. Konferansta finansman hedefine ek yasal baglayiciligi olan bir Kuraklik Protokoli konusunda da ilerleme kayde-

dilmesi umuluyordu fakat tlkeler bu konu tizerinde anlagsmaya varamadi.

Birlesik Krallik (UK) temiz elektrigin yeni donemi igin eylem planini agikladi. Eylem planinin haneler ve isletmeler igin
faturalari kalici olarak disurilebilecek bir enerji sistemi icin temel olusturmasi hedefleniyor. Eylem planinin éncelikleri
arasinda islevsiz sebeke sistemlerini temizlemek, kritik enerji altyapisina dncelik verme yetkisi ile izin kararlarini hizlan-
dirmak, yenilenebilir enerji agik artirma siireglerini genisletmek yer aliyor. UK bu eylem plani ile tilke genelinde yerli te-

miz enerji projelerine ve altyapisina yilda 40 milyar sterlin tutarinda 6zel yatirim yapilmasinin saglanacagini belirtiyor.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) “Jeotermal Enerjinin Gelecegi” isimli raporunu yayimladi. Rapora gore jeotermal enerji
su anda kiiresen enerji talebinin %1’inden azini karsiliyor ve ABD, izlanda, Endonezya ve Tiirkiye gibi yiiksek kaliteli kay-
naklara sahip birkag llkede yogunlasiyor. IEA teknoloji gelismelerindeki artis ve proje maliyetlerindeki azalislar ile jeo-
termalin 2050 yilina kadar kiresel elektrik talebindeki bllylimenin %15’ini karsilayabilecegini belirtiyor. Ayrica rapor yeni
nesil teknolojilerle birlikte jeotermal sistemlerin teknik potansiyelinin artacagini ve kiiresel elektrik talebinin 140 katini
karsilayabilecegini 6ne gikariyor. IEA politika ve inovasyon destegi ile jeotermal projelerin maliyetlerinin diiserek, jeoter-

mal enerjisinin diisik emisyonlu elektrigin en ucuz dagitilabilir kaynaklarindan biri haline gelebilecegini vurguluyor.
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



