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I Guindem

Oracle ve Broadcom gecen haftaki bilango sonrasi kayiplarini derinlegtirerek 6zellikle
Nasdaq lizerinde baski yarath. Yapay zeka temasinda yeknesak fiyatlama siirecinin
kalic bicimde pargalandigi degerlendirilirken bu durumun S&P ve Nasdaq i¢in yapisal bir
zayiflik olusturabilecegi, buna karsin esit agirlikl endekslerin gérece daha dayanikl
kalabilecegi degerlendiriliyor. Veri tarafinda ABD’de Aralik ayinda Empire State tretim
endeksi -3,9 ile beklentilerin altinda kaldi (beklenti +10; o6nceki ay +18,7). Konut
cephesinde ise Ulusal Konut insaatgilar Birligi (NAHB) endeksi diisiik seyrini korurken
malzeme ve iscilik maliyetlerinin arttig, tarifelerin insaat maliyetleri Gzerinde belirgin
baski yarathgl ifade edildi. Asya seansinda Cin’de agiklanan sanayi (retimi, sabit
sermaye yatirnmi ve perakende satis verileri beklentilerin altinda kaldi. Zayif verilerin
Gzerine, bliyik emlak gelistiricilerinden Vanke'nin tahvil sahiplerine sundugu 1 yillik
borg yapilandirma teklifinin reddedilmesiyle temerrit risklerine dair endiseler artti ve
Cin borsalari baski gérdi. Glinilin ilerleyen bolimiinde Euro Boélgesi'nde agiklanan sanayi
Uretimi verileri ise aylik bazda 6nceki donemi, yillik bazda da piyasa tahminlerini asti. Bu
gbriniim altinda S&P 11 puan (%0,16) gerilerken, esit agirlikh S&P %0,08 yiikseldi. Dow
Jones 42 puan (%0,09) duserken, Nasdaq 130 puan (%0,51) ve Russell ise 21 puan
(%0,81) gerileyerek risk istahindaki zayifligi teyit etti. Bu goriinim teknoloji kaynakh
baskinin endeks geneline yayilmadigina isaret etti. Dolar endeksi (DXY) %0,10 gerilerken
Brent petrol %0,90 dislsle 60 dolar seviyesine indi. Altin ise yatay kaldi. Kripto
tarafinda riskten kagis daha belirgin oldu: Bitcoin %2,50 duslisle 86 bin dolar seviyesine

geriledi. BIST 100 endeksi yeni haftanin ilk islem giiniine 38 puan artisla basladi.
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi imalat PMI 49,9 49,6
Almanya ZEW Yatinma Giiven Endeksi 38,7 38,5
ABD Tarim Digi istihdam Degisimi (bin kisi) 50 119
ABD Perakende Satislar (aylik degisim) 90,1 9%0,2

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Giin boyunca alimlarin giiglenmesiyle yukari yonli hareketini hizlandiran endeks seansi %1,28 yikselisle 11.456

seviyesinde tamamladi.

Bugiin yurt icinde Kasim ayi konut satislari ve konut fiyat endeksi verileri izlenecek. Kiiresel veri akisinda ise gelismis
ekonomilerin Aralik ay1 dncii PMI verileri, Almanya ve Euro Boélgesi’'nin Aralik ayl ZEW giiven endeksleri ile ABD’de Ekim ayi
perakende satis verisi ve Kasim ayina iliskin is gict istatistikleri (tarim disi istihdam, ortalama saatlik kazanglar, isglicine

katilim ve issizlik orani) kritik basliklar olacak.

Euro Bolgesi'nde Ekim ayinda sanayi iiretimi beklentiler dahilinde artis gésterdi. Sanayi lretimi aylk bazda %0,8

yukselirken, genisleme bir dnceki yilin ayni ayina gore %2,0 seviyesinde gergeklesti.

Merkezi yonetim biitce dengesi Kasim ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore iyileserek 169,5 milyar TL fazla verdi. Yillik
bazda gelirler %51,1 artisla 1 trilyon 419,6 milyar TL oldu. Yillik bazda faiz disi giderler %39,8 yikselirken, faiz giderleri ise
%19,4 diisus gosterdi. Boylece toplam giderler %30,7 artisla 1 trilyon 250,1 milyar TL olarak gergeklesti. Kasim’'da toplam
bitge fazlasi 169,5 milyar TL olurken, faiz digi denge de 287,4 milyar TL fazla verdi. Kasim sonuglariyla birlikte 2025 yilinin
ilk on bir ayinda bitge gelirleri yillik bazda %48,5, harcamalar da %41,6 oraninda artis kaydetti. Toplam butge agigi 2024 yili
Kasim ayindaki 1 trilyon 276,9 milyar TL'den 1 trilyon 270,9 milyar TL’ye daralirken, faiz disi denge 81,7 milyar TL agiktan
666,7 milyar TL fazlaya dondd.

TUIK Ekim ayi1 hizmet liretim endeksi verilerini yayimladi. Buna gére endeks Ekim ayinda bir dnceki aya gére %0,3 darald.
Endeksin alt kirlhmlarinda ise ayrisma goriildii. Gayrimenkul, ulastirma ve depolama ile konaklama ve yiyecek hizmetleri

artis kaydederken, bilgi ve iletisim, mesleki, bilimsel ve teknik ile idari ve destek hizmetleri geriledi.
Sirket ve Sektor Haberleri

TUIK, Ekim 2025 “Ucretli Calisan istatistikleri’ni yayimladi. Sanayi, insaat ve ticaret-hizmet faaliyet kollari toplaminda
ticretli galisan sayisi 2025 Ekim ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %1,0 artarak 16 milyon 20 bin 394 kisi oldu. Ucretli
¢alisan sayisi Ekim ayinda yillik olarak %10,2 ile en fazla gayrimenkul faaliyetlerinde artti. Bu artisi %6,2 ile insaat, %5,7 ile
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme lretimi ve dagitimi ve %5,4 ile konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetleri takip etti.
Sanayideki Ucretli calisan sayisi ise Ekim ayinda yillik %3,5 azaldi; bu azalista imalat istihdamindaki %3,8’lik diists belirleyici

oldu. Boylece 2024 Agustos ayinda baslayan sanayi istihdamindaki yillik azalis 15 ay boyunca araliksiz devam etmis oldu.

TUIK'in yayimladigi verilere gére insaat iiretimi Ekim 2025'te bir 6nceki aya kiyasla %0,1 azalis gosterdi. Bir dnceki ay
insaat Uretimindeki ayhk degisim %3,8 seviyesinde kaydedilmisti. Ekim ayinda bina disi yapilarin insaatinin aylik %1,4 artis
ile alt gruplar bazinda olumlu ayristigl goriliyor. Bina insaati aylik %0,2, 6zel insaat faaliyetleri ise aylik %0,6 azalmis

durumda.

ABD hiikiimeti, federal kurumlarda yeni nesil teknoloji altyapisi kurmak icin Teknoloji Giicli (Tech Force) programini
duyurdu. Beyaz Saray’in destekledigi iki yillik program yazilim miihendisligi, yapay zeka, siber giivenlik, veri analitigi ve
teknik proje yonetiminde uzmanlasan yaklasik 1000 kisiyi istihdam edecek. Program kapsaminda calisanlar Hazine
Bakanlig’'ndaki mali altyapinin idaresi ve Savunma Bakanligi’nin ileri teknoloji programlarinin da icinde yer aldigi karmasik

ve biyik 6lgekli sivil ve savunma alanlarindaki islerde gorev alacaklar.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu (EPDK) Ekim ayina iligkin “Elektrik Piyasasi Sektér Raporu” ve “Dogal Gaz Piyasasi
Sektor Raporu”nu yayimladi. Buna gére Ekim ayinda elektrik tiiketimi bir dnceki yilin ayni ayina gore %2,1 artarak 27,3
TWh oldu. Elektrik tiketimi Eylil ayinda 30 TWh olarak gerceklesmisti. Bununla birlikte Ekim ayindaki faturalanan elektrik
tiketimi ise yillik bazda %3,7 artarak 22,9 TWh olarak gergeklesti. “Dogal Gaz Piyasasi Sektor Raporu”na gore, Ekim ayinda
toplam dogal gaz tiiketimi bir dnceki yilin ayni ayina gére %11,6 artarak 3,5 milyar metrekip (bcm) olurken tiiketilen dogal
gazin %36,3’U donlsim/cevrim sektorl tarafindan kullanildi. Dogal gaz ithalati ise 2024 yili Ekim ayina gére %3,9 artarak

4,1 bcm olarak gergeklesti.

Diinya Bankasi icra Direktorleri Kurulu, Tiirkiye’de mikro, kiiciik
ve orta olgekli isletmelerin (KOBi) finansmana erisimini artirmayi
ve istihdam yaratimini desteklemeyi amaglayan “Tiirkiye'de
istihdam ve Biiyiime icin Finansmana Erisim Projesi”’ni onayladi.
VakifBank is birligiyle uygulanacak proje kapsaminda, Diinya
Bankas’nin 750 milyon euroluk Uluslararasi imar ve Kalkinma

Bankasi (IBRD) garantisiyle, uluslararasi kreditérlerden 10 yil vadeli ®

toplam 1,5 milyar euroya kadar ticari finansman saglamasi

hedefleniyor; 6zellikle kadinlar ve genclerin 6nceliklendirildigi proje

ile yaklasik 30 bin KOBI’ye kredi kullandiriimasi, kadin ve geng istihdaminin tesvik edilmesi ve dogrudan ve dolayli olarak
800 bine kadar yeni veya daha nitelikli istihdam olusturulmasi éngériiliiyor. Diinya Bankasi Tiirkiye Ulke Direktorii
Humberto Lopez, proje ile girisimcilerin blylmek, yenilik yapmak ve 6zellikle kadinlar ile gengler igin istihdam yaratmak
lizere ihtiya¢ duyduklari finansmana erisecegini belirterek, ayni zamanda bankalar arasinda piyasa standartlarini uyumlu
hale getiren ve finansal ekosistemin dijitallesmesini destekleyen bir platform olusturulacagini ifade etti. Proje, Avrupa ve
Orta Asya bolgesinde 6zel sektor bliyimesini desteklemeyi ve 3,5 milyon istihdam yaratmayi amaglayan 4 milyar dolarlik
istihdam ve Biiylime icin Finansmana Erisim Programi’nin (FINGROW) bir pargasi olup, Tiirkiye ve Ozbekistan bu

programdan yararlanan ilk iki Glke oldu.
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Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



