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Piyasalar yeni haftaya karigik bagladi

Kiiresel piyasalarda risk istah1 Cuma giiniinii kirilgan bir seyirle tamamladi. Makroekonomik veri Giinliik Degisimler

akisi ekonomik aktivitenin Aralik’ta beklentilerden zayif kaldigini ortaya koyarken, riskli varlklarda

ayrisan performanslar gozlendi. ABD’de sanayi Uretimi ve perakende satiglar Aralik’ta artis Dolar/TL BiST 100
beklentilerinin aksine geriledi. Bununla birlikte, tahvil faizlerindeki hizli yiikselis riskli varliklarin bir B2 ¥ -03% 203 A 0l%
kisminda satislara yol agti. ABD 2 yillik tahvil faizi 7 baz puan artisla %0,97’a, 10 yillik tahvil faizi 9
baz puan yikselisle %1,79’a yiikseldi. Dolar hem diger gelismis ekonomilerin hem de gelismekte T2 TR10Y
B30 ¥ -35hbp B9 ¥ -6bp
olan ekonomileri para birimleri karsisinda glgli seyretti. MSCI gelismekte olan ekonomiler ve
. . . . o o S .
diinya geneli hisse senedi endeksleri sirasiyla %0,5 ve %0,3 geriledi. Henry Hub dogal gazin kontrat XY MSCl Diinya
fiyat1 %0,3 ylkselirken, Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,9 artisla 86,1 dolar oldu. %2 A 04% BV 03%
Tirk finansal varliklar pozitif seyretti. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi enflasyon beklentilerindeki
Altin (ons, $) ABD 10Y
bozulmanin siirdigiini ortaya koyarken, Kasim’da 6zel sektoriin yurtdisindan temin ettigi uzun
; 1817 ¥ -0.3% 179 A 9bp
vadeli kredi borcu geriledi. Konut satislari ise Aralik’ta hiz kazandi. Bu ortamda Borsa Istanbul
gosterge 100 gosterge endeksindeki %0,1’lik yilikselise karsin gosterge 30 endeks %0,3 geriledi. Brent (varl ) Karbon (ton, €
Ulke risk primi yiikselirken, TL cinsi tahvil faizleri hafif geriledi. TL ise dolar ve euro esit agirlikli 861 A 1.9% 8.1 A 1.9%

sepet kur kargisinda %0,5 deger kazandi.
Not: Veriler bir dnceki islem giinii kapanislarini baz
Yeni giine kiiresel piyasalar karigik bir baglangi¢ yapti. Bu sabah Cin’de agiklanan biylime verileri almaktadir.

beklentilerden daha sinirli bir ivme kaybina isaret ederken, detaylar ve diger aktivite verileri karigik
bir tablo cizdi. Cin Merkez Bankasi (PBoC) ise sinirli bir faiz indirimine gitti. Ote yandan, Rusya ile
NATO dyesi Ulkeler arasinda gegen haftaki mizakerelerde diplomatik ilerleme kaydedilemezken,
basinda Rusya’nin sadece Ukrayna’da degil Baltk bdlgesinde de askeri aktivitelerini artirdigi
haberleri yer aldi. Bu ortamda riskli varliklarin yeni haftaya zayif bir baslangi¢c yaptig goruldi.

ABD’de piyasalar kapaliyken, makroekonomik veri akisinin sinirli kaldigi bugiin salgin ve jeopolitik

Ddviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Lirast MSC1 Tiikiye
Dolar Endek 0% MSCI Latin Amerika 03%
Dolar/Brezilya Reali 0.1%
Dolar/Japon Yeni 0.0% MSCI Kuzey Amerika 0.1%
JP Morgan GOU Endeksi -0.1%: MSCI Diinya 0.3%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0.1% MSCl GOU 20.5%
Dolar/Rus Rublesi -0.2%
MSCI Asya Pasifik -0.6%
Dolar/Meksika Pesosu -0.2%
ingiliz Sterlini/Dolar -0.2% MSCl GOU Avrupa 0.8%
Euro/Dolar -0.3% MSCI Avrupa -1.1%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Biitce Dengesi (milyar TL) Aralik 32,0

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

gelismelere iliskin haberler takip edilecek. Yurticinde Hazine ve Maliye Bakanhgi Aralik ayi merkezi yonetim butge verilerini
aciklayacakken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kuiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haberlerin 6nemli

olabilecegi duslnullyor.

Cin ekonomisi 2021 son ¢eyrekte yavaslarken, PBoC politika faizini indirdi. 2021 son ¢eyrekte gayri safi yurtici hasila bir 6nceki
déneme gdre %1,1 olan beklentilerin hafif Gizerinde %1,6 biiyiirken, yillik biiyiime hizi %4,9'dan %4,0’a yavasladi. Ulkede Aralik ayinda
perakende satislar yillik bazda %3,7 olan tahminlerin altinda sadece %1,7 artarken, ayni donemde sanayi Uretimi %4,3 ile beklentilerin
hafif Gzerinde biyudi. PBoC ise bir yil vadeli kredi verme faizi olan politika faizini 10 baz puan indirerek %2,95’ten %2,85’e cekti. Bu

adim ile PBoC’nin piyasaya yaklasik 110,2 milyar dolar ek likidite sagladigi hesaplaniyor.

ABD’de aktivite gostergelerinin Aralik ayi performanslan beklentilerin altinda kalarak zayif bir gériinim ¢izdi. Aralik ayinda
perakende satislar aylik bazda yatay kalacagi tahminlerinin aksine %1,9 geriledi. Cekirdek perakende satislar %0,1 artis beklentilerine
karsin %3,1 azaldi. Ayni zamanda Kasim ayi verileri asagi yonde revize edildi. Sanayi tretimi %0,3 artis beklentilerinin altinda gelerek

%0,1 azald.

TCMB Ocak ayi Piyasa Katihmcilari Anketi enflasyon beklentilerindeki bozulmanin siirdiigiine isaret etti. 2022 sonu enflasyon
beklentisinin %29,75 oldugu ankette 12 ay sonrasi igin enflasyon beklentisi %21,39’dan %25,37’ye, 24 ay sonrasi enflasyon beklentisi
%14,41’den %15,54’e yikseldi. Ankette 2022 sonu dolar/TL kuru beklentisi 16,13 olurken, 12 ay sonrasi i¢in 15,56’dan 16,85’e ¢ikti.
2022 igin buyume beklentisi %4,1’den %3,7’ye gerilerken, ankette 2023 biyiime beklentisi %4,2 olarak agiklandi.

Kasim’da 6zel sektoriin yurtdisindan temin ettigi uzun vadeli kredi borcu geriledi. TCMB verilerine gore, 6zel sektoriin yurt disindan
sagladigi toplam kredi borcu Kasim’da Ekim ayina gore 1,9 milyar dolar gerileyerek 159,6 milyar dolara indi. Ozel sektériin yurt
disindan sagladig toplam kredi borcu, Kasim sonu itibariyla kalan vadeye gore incelendiginde, 1 yil icinde gerceklestirilecek olan

anapara geri 6demeleri toplam 40,4 milyar dolar seviyesinde.

Basinda yer alan habere gore, bankalara uygulanacak %1,5 komisyon uygulamasinda referans tarihler 6telendi. Dévizden TL'ye
doénlsim orani 15 Nisan 2022 itibariyla %10'a, 8 Temmuz 2022 itibariyla %20'ye ulasan bankalara, déviz zorunlu karsiliklardan alinan

yillik %1,5 komisyon orani uygulanmayacak. Bundan énce TCMB, s6z konusu muafiyet i¢in Ocak ve Mart aylarini referans gostermisti.

Sektor ve Sirket Haberleri

Coca-Cola icecek 500 milyon dolarlik eurobond ihracini tamamladi. 7 yil vadeli borglanma aracinin kupon orani %4,50, getiri orani

%4,75 olarak agiklandi.

2022 Yih Yatirnm Programi Resmi Gazete'de yayimlandi. 2022 Yili Yatinm Programi'nda yer alan 3 bin 134 projeye 184,3 milyar lira
ddenek tahsis edildi. Yatirim 6deneginden en yiksek payin %27 ile ulastrma ve haberlesme sektorl yatinmlarinin aldigi goralda.
Egitim yatirimlarinin pay1 %13,3, enerji yatirnmlarinin pay1 %12,9, madencilik yatirnmlarinin payi %12,6, tarim yatirimlarinin payi %10,1
ve saglik yatirmlarinin payi %9,3 oldu. imalat, turizm, konut, icme suyu ve kanalizasyon, teknolojik arastirma, cevre gibi diger
sektorlerin toplam payi ise %14,8 olarak hesaplandi. 2022 Yili Yatirnm Programi'nda, 8 sektorii kapsayan imalat sanayi yatirimlari igin
ayrilan 6denek gegen yila kiyasla %70,2 artarak 2,7 milyar liraya yikseldi. Bu sektérler icinde en fazla 6denek ayrilan sektor kimya

oldu. Kimya sektoriiniin 6denegi gecen yila gore %73,4 artisla 797,8 milyon liraya ¢ikti.
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Tiirkiye istatistik Kurumu (TUiK) Kasim ayina iliskin iicretli ¢alisan istatistiklerini yayimladi. Sanayi, insaat ve ticaret-hizmet
sektérleri toplaminda Uicretli ¢alisan sayisi 2021 Kasim ayinda bir &nceki yilin ayni ayina gére %8,8 artt1. Ucretli calisan sayisi bir &nceki
yilin ayni ayinda 12,8 milyon kisi iken, 2021 yili Kasim ayinda 13,9 milyon kisi oldu.
Aralik ayinda konut satislari hizli yiikselisine devam etti. TUIK tarafindan )
Isglinti Bagina Duisen Toplam Konut Satiglari (2021)
aciklanan konut satiglari Aralik ayinda bir 6nceki aya gore %26,7, bir 6nceki 12000
yilin ayni ayina goére %113,7 oraninda hizli artarak 226 bin 503 seviyesinde 1:222
gerceklesti. Boylece toplam konut satislari tim Aralik aylarinda gerceklesen 6000 _ = EBEEEER B
4000 = o |
en ylksek seviyeye gikarken, uzun vadeli Aralik ayi ortalamasinin yaklasik 78 2000
bin lizerinde kaydedildi. Calisma giini basina gergeklesen konut satis sayisi O =" =% & 5 & § & = c
T e <

galisma gunl basina ilk el konut satiglarinin da son iki aydir uzun vadeli Ggu__nu_‘mna Du__senKonmsat'gla”fzom
— I ginui Bagina Duisen Konut Satigi (Tim Zamanlar Ortalamasi)
ortalamanin Gzerinde kaydedilmesi dikkat cekti. Aralik ayinda ipotekli konut Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

satislari bir dnceki yihn distk baz etkisiyle %209,3 oraninda artarak 45 bin

260 seviyesine ¢ikti. Aralik ayinda ikinci el konut satiglari yillik %116,8 artisla 149 bin 756 seviyesine, ilk el konut satislari ise %108,0
artisla 76 bin 747 seviyesine ylkseldi. Yabancilara gergeklestirilen konut satiglari Aralik ayinda %77,1 artigla tiim zamanlarin en yiiksek
seviyesi 7.841’e ¢ikti. 2021 yili geneline bakildiginda, toplam konut satislari 2020 yilina kiyasla %0,5 gerileyerek 1 milyon 491 bin

seviyesinde gergeklesirken, satislarin %19,7’sini ipotekli konut satiglari olusturdu.

Isinma yardimina dogal gaz da dahil edildi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez Twitter hesabindan yaptigl agiklamada,
sosyal destek olarak verilen isinma yardiminin kapsaminin dogal gazi da icine alacak sekilde genisletildigini belirtti. Konuya iliskin Aile
ve Sosyal Hizmetler Bakani Derya Yanik’in yaptigi agiklamaya gore, isinma yardimi kapsaminda hane bagsina yillik 450 lira ile 1.150 lira

arasinda bir destek saglanmasi ve senelik 3 milyar lira olarak 6ngoriilen bu destegin Mart ve Ekim aylarinda 6denmesi planlaniyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



