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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii pozitif tamamladi. Makroekonomik veri takviminde 6nemli bir
veri bulunmazken, ABD piyasalarinin kapal oldugu din riskli varliklarin énemli bir bolim sinirh da
olsa pozitif seyrini korudular. Almanya 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan yikselerek %2,20’e ¢ikarken,
ingiltere 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan artisla %3,39’a yiikseldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler

hisse senedi endeksi %0,1 yikselirken, Avrupa Borsalarinda ve MSCI diinya geneli hisse senedi
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sirdurilebilir alanlar igin yesil tahvil ihraci planlandigini hatirlatan Bakan Nebati Tirkiye'nin

Otomobili Girisim Grubu'na (TOGG) yonelik kamu alim garantisini de hayata gegireceklerini

duyurdu. Aralik ayi verileri Bakan Nebati'nin mesajlari gergevesinde mali dengenin yili gugli
Not: Veriler bir 6nceki islem glinii kapaniglarini
tamamladigini teyit etti. Hazine dlinkd 10 yillik tahvil ihracinda ortalama bilesik faiz %10,37 olurken,

baz almaktadir.
rekabetgi olmayan teklifler (ROT) dahil toplamda 22,3 milyar TL borglandi. 7 yil degisken faizli
tahvilin ihracinda ortalama bilesik faiz %21,69 olurken, ROT dahil satig tutari 3,0 milyar TL oldu. Veri
akisinin ve kiresel egilimlerin yurtigi finansal piyasa fiyatlamalarina etkisinin sinirli kaldig1 diin Borsa
istanbul gdsterge 100 ve 30 endekslerinin her ikisi de %4,5 yiikseldi. Giin icinde dalgali bir seyir
izleyen TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda yataya yakin kapanirken, {lke risk primi ve

kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri hafif yikseldi.

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar karigik bagladi. Bu sabah Cin’de 2022 son ¢eyrek biyime ile
Aralik ay1 sanayi lUretimi ve perakende satis verileri beklentilerin lizerinde gelse de yil genelinde

blylimenin 1976 sonrasi en diisiik performansini teyit etti. Bu ortamda kiresel piyasalar yeni gline
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Almanya TUFE (ayhk degisim) Aralik -%0,8 -%0,8
Tiirkiye Konut Satiglari (yillik degisim) Aralik -%34,1
Tiirkiye Konut Fiyatlari (aylik degisim) Kasim 95,4

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

karigik bir baslangi¢ yapti. Gun iginde kuresel tarafta ABD Merkez Bankasi (Fed) New York imalat sanayi aktivite endeksi Ocak ayi
sonuglari, Almanya Ocak ayi yatirimci giiven endeksi (Zew) ve Aralik tiiketici enflasyonu ile ingiltere Kasim ayi istihdam verileri
izlenecek. Yurtiginde ise Hazine 11 ay vadeli iskontolu bono ve 2 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihraglari gergeklestirecekken,

Aralik ay1 konut satislari ve Kasim ayi konut fiyat endeksi verileri yayinlanacak.

IMF Baskani Kristalina Georgieva diinya ekonomisinin pargali bir yapiya dogru yoneldigini ve bunun kayda deger maliyetleri
oldugunu belirten bir yazi kaleme aldi. Georgieva, diinyanin en biyuk iki ekonomisi arasindaki ticaret tansiyonu ve jeopolitik
gerginliklerin artisina atifta bulunurken, ayrica kiresel ekonomik entegrasyonun son 10 yilda kayda deger 6lglide yavasladigini ve
ticareti kisitlayici tedbirlerin yilkseldigini hatirlath. Pargali yapinin ticarette yaratacagi kayiplarla olusacak etkinin toplam kiresel
Uretimin %0,2’si ila %7’si arasinda olabilecegini belirten Georgieva, teknolojik ayrismanin da dikkate alindigi durumda etkinin %12’ye
kadar cikabilecegini ifade etti. IMF Baskani boyle bir yapida uluslararasi ticaret sisteminin saglamlastiriimasi, kirilgan ulkelerin

borglarina yardimci olunmasi ve iklim eyleminin hizlanmasi gerektigini belirtti.

Cin’in biliyiime ve sanayi liretimi verileri aciklandi. Aciklanan verilere gore Cin ekonomisi son geyrekte %2,9 blyime kaydetti.
Blylime rakamlari 2022'nin ilk ceyreginde %4,8, ikinci ¢ceyreginde %0,4, liclincl ceyreginde ise %3,9 olarak kaydedilmisti. Boylece Cin
ekonomisi, 2022'de yillik bazda %3 biyime kaydetti. Bu 2020'deki %2,2'lik bliyiimenin ardindan Cin'de 1976'dan bu yana kaydedilen
en dusuk yilhk biyime rakami oldu. 2021 yilinda Cin’de %8,4’lik bliyime gergeklesmisti. Aralik ayina dair agiklanan diger verilere
gore, sanayi Uretimi bir dnceki aya gore %1,3 artarken, perakende satislar %1,8 azaldi. Sabit sermaye yatirimlarinda yillk bazda %5,1

artis gozlendi. Kentlerdeki issizlik orani Kasim 2022’de, Ekim ayindaki %5,7 seviyesinden %5,5’e geriledi.

Aralik’ta biitce giderleri yavaslarken, gelirlerdeki hizli artislarla performans goéstergelerinde iyilesme kaydedildi. Merkezi yonetim
bitgesi toplam harcamalari Aralik’ta yillik bazda sadece %31,3 artarak 373,8 milyar TL olurken, toplam gelirler %96,7 artigla 255,2
milyar TL seviyesinde gergeklesti. Bu sonuglarla 2021 Aralik’ta 155,0 milyar TL olan biitge agigl 2022’nin ayini ayinda 118,6 milyar
TL’ye indi. Ayni donemde faiz disi agik 146,0 milyar TL'den 100,4 milyar TL'ye geriledi. Aralik’ta gelir kalemlerindeki ayrisan
performanslar siirdl. Faiz giderlerindeki yliksek artisa karsin faiz disi giderlerin etkisiyle toplam giderler kayda deger 6lglide yavagladi.
Bu sonuglarla 2022 yilinda gelirlerde yillik bazda artis %99,9 olurken, giderlerde artis %84,4 seviyesinde gerceklesti. Vergi
gelirlerindeki artis %102,0, faiz disi giderlerde artis %84,9 oldu. Bu sonuglarla 2021 yilinda 20,7 milyar TL agik veren faiz disi denge
2022’de 171,8 milyar TL fazla verdi. Ayni donemde toplam bitge acigi 201,5 milyar TL’den 139,1 milyar TL’ye indi.

TCMB Kasim 2022’ye dair 6zel sektoriin yurtdisindan saglanan kredi borcu gelismelerini agikladi. Kasim sonu itibariyla, 6zel
sektoriin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu, 2021 yil sonuna gore 7,2 milyar dolar azalarak 161,2 milyar dolar oldu. Vadeye
gore incelendiginde, 2021 yil sonuna gore, uzun vadeli kredi borcunun 8,3 milyar dolar azalarak 152,6 milyar dolar; kisa vadeli kredi
borcunun (ticari krediler harig) ise 1,1 milyar dolar artarak 8,5 milyar dolar diizeyinde gerceklestigi gézlendi. Kasim 2022 verileriyle,
152,6 milyar dolar tutarindaki uzun vadeli toplam kredi borcunun %35,6’sini finansal kuruluglarin, %64,4’tGn{ ise finansal olmayan
kuruluslarin borcu olusturdu. Ayni dénemde, 8,5 milyar dolar tutarindaki kisa vadeli toplam kredi borcunun %76,6’sini finansal
kuruluslarin, %23,4’iini ise finansal olmayan kuruluslarin borcu olarak gerceklesti. Ozel sektériin yurt disindan sagladigi toplam kredi
borcu, Kasim sonu itibariyla kalan vadeye goére incelendiginde, 1 yil icinde gercgeklestirilecek olan anapara geri 6demelerinin toplam

40,9 milyar dolar oldugu gozlendi.
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Oxfam’in yeni raporu 2020 sonrasinda en zengin %1’in servetinin, diin-
yanin geri kalaninin servetinden 2 kat fazla arttigina isaret ediyor. Asiri

esitsizligi azaltmak icin dlinyanin en zengin %1’lik kesiminin vergilendiril-

mesini oneren Oxfam, son 2 yilda kurumsal sirket karlarindaki artisin da
enflasyonun ana surikleyicilerinden biri olduguna isaret ediyor.

_:r\@‘z "s\i
BDDK, Sinirda Karbon Diizenlemesi’nin (SKD) Tahsili Gecikmis Alacak L o < = /V.._ ”
Oranr’na (TGA) etkilerine iligkin bir calisma yayinladi. Calismanin yaklasik

19.000 firmanin verisi kullanilarak, bankalarla yakin iletisim halinde, firmalarla kurulan temaslara dayanarak yapildigi belirtiliyor. Bul-
gular SKD kapsamindaki sektorlerin TGA oraninin 0.94 puan, bankacilik sektorii TGA oraninin ise 0.09 puan artabilecegine isaret edi-

yor. TGA artis potansiyeli daha yiksek olan sektorler ise aliminyum (4.48 puan artis ile %6.65’e) ve demir-gelik (2.92 puan artig ile
5.05’e).

Sirket ve Sektor Haberleri

Tarim {iriinleri tretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) Aralik ayinda yillik bazda %151,03 artis kaydetti. TUiK tarafindan aciklanan verilere
gore, tarim Urlnleri Uretici fiyat endeksi Aralik ayinda bir 6nceki aya kiyasla %4,82, bir onceki yila kiyasla %151,03 yiikseldi.
Sektorlerde bir dnceki yilin ayni donemine gore tarim ve avcilik Uriinleri ve ilgili hizmetlerde %154,19, ormancilik Griinleri ve ilgili
hizmetlerde %94,23 ve balik ve diger balkgilik Griinlerinde %101,41 artis gerceklesti. Yillik artisin yuksek oldugu alt gruplar ise

siraslyla, %309,17 ile turunggiller ve %191,66 ile sebze ve kavun-karpuz, kok yumrular grubu oldu.

Kiiresel kisisel bilgisayar satiglari 2022’de geriledi. International Data Corporation (IDC) verilerine gore, gectigimiz yil satislar 2021’e
gore %16,3 dustl ve 292,3 milyon adet oldu. Gerileme 4. geyrekte siddetlenirken satislar yillik bazda %28,1 azaldi ve 67,2 milyonda
kaldi.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



