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I Guindem

Kiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin diisiis egilimindeydi. Uluslararasi Para Fonu (IMF)
Baskani Kristalina Georgieva kiiresel ekonominin 2024'te bir onceki yila gore daha iyi
performans gosterecegini soylerken, IMF Baskan Yardimcisi Gita Gopinath enflasyonla
micadelenin sona ermedigini belirterek faiz indirimlerine yénelik piyasa beklentilerinin
erken oldugunu bildirdi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Tiketici Beklentileri Anketi Kasim
2023 sonuglarina gore, Euro Bolgesi'ndeki tlketicilerin gelecek 12 aya yonelik enflasyon
beklentisi %4,0'dan %3,2'ye, gelecek Ug yila iliskin enflasyon beklentisi ise %2,5'ten %
2,2'ye geriledi. Almanya’da yatirnmci giiven endeksi (Zew) Ocak’ta beklentilerin tzerinde
artarken, Aralik ayi nihai enflasyon verileri 6ncii rakamlari teyit etti. ABD Merkez Bankasi
(Fed) Uyesi Christopher Waller enflasyonun Fed’in hedeflerine yaklasmasi durumunda bu
yil iginde faiz indirimleri olabileceginin altini gizdi. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 12
baz puan artisla %4,07’'ye yikselirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 2 baz puan
yukselisle %2,21 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi
%1,6 gerilerken, MSCI dinya geneli hisse senedi endeksinde %0,6 diistis goriildi. Dolar
endeksi %0,9 yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,9
deger kaybetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyat %0,2 yiikselirken, Avrupa icin referans

dogal gaz fiyatinda %0,3 artis gdzlendi. Altinin ons fiyati glini %1,3 disisle kapatt.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin ayrisan bir tablo cizdi.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan kabine toplantisi sonrasi yaptigi agiklamada SSK ve

Bagkur emeklilerine 5 ylzden puan ek zam verildigini belirtirken, en disik emekli
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ayhiginin 10 bin TL’ye yiikseltildigini sdyledi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %0,1 ve %
0,4 duslsle kapatt. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde artig gériildi. Ote yandan TL, dolar ve euro

esit agirhkl sepet kur karsisinda %0,4 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi Cin’den gelen verilerin etkisiyle kirilgan bir seyir izliyor. Cin’de 2023 yili son
ceyrek blylime ve Aralik ayr ekonomik aktivite verileri agiklanirken, rakamlar karisik sinyaller verdi. Kiiresel tarafta

bugiin ingiltere Aralik ayi enflasyon ve ABD ekonomik aktivite verileri izlenecek.

Almanya’da yatirimci giiven endeksi (Zew) Ocak’ta beklentilerin lizerinde artig gosterdi. Endeks Ocak ayinda 12,8’den
15,2 seviyesine yikseldi ve 12,0 olan piyasa tahminlerini geride birakti. Genel endeksteki yiikselise ragmen, mevcut
durum alt endeksi Ocak’ta -77,1’den -77,3’e geriledi. Ayrica Aralik ayi nihai enflasyon verileri 6ncli rakamlari teyit

ederken, AB uyumlu yillik enflasyonun %2,3’ten %3,8’e yiikseldigini ortaya koydu.

Cin’de 2023 son geyrek biiyiimesi ile Aralik ayi sanayi liretimi ve perakende satislar ayrisan bir tablo ¢izdi. Gayri safi
yurtici hasila (GSYH) ¢eyreklik bazda %1,1 olan beklentilerin hafif altinda %1,0 buyudu. Yillik bazda biyime hizi %4,9’dan
%5,2’ye cikti. Aralik ayinda sanayi iiretim endeksi yillik bazda %6,8 ile beklentilerin bir miktar {izerinde biiyiidii. Ote
yandan, ayni donemde perakende satislarin yillik artisi %7,4 ile hem oOnceki aya gore yavasladi hem de beklentilerin

altinda kaldi.

Azerbaycan COP29 komitesini agikladi; 28 kisiden olugan komite-
de kadin bir liye bulunmuyor. Geride biraktigimiz COP28'de ise
kadinlar komitenin %63'Unl olusturuyordu. She Changes Climate
isimli grup tarafindan "gerici" bulunan karar iklim krizinin diinyanin
yarisini degil tamamini etkiledigi gerekgesiyle elestirildi. Arastirma-
lar kadinlarin iklim krizi ile miicadelenin paydasi olmalarinin hem bu

micadele icin hem de kadinlarin sosyal ve ekonomik alanda gliglen-

dirilmeleri adina olumlu sonuglari olduguna isaret ediyor. Birlesmis
Milletler iklim Degisikligi Cerceve Sézlesmesi (UNFCCC) sentez rapo-
ru kadinlarin yerelden uluslararasina her seviyede karar alma mekanizmalarina dahil olmasinin uyum, azaltim ve daya-

nikhligin artmasina yardimci oldugunun altini giziyor.

Shell hissedarlar sirketi emisyon hedeflerini Paris Anlagmasi ile uyumlu hale getirmeye ¢agiriyor. Cagrida Avrupa'nin
en buyuk varlik yoneticisi Amundi'yi 26 hissedar daha destekliyor. Shell 2030'a kadar faaliyetlerinden kaynaklanan emis-
yonlari (kapsam 1 ve 2) %50 azaltmayi amaglyor. Hissedarlar ise sirketin emisyon azaltim hedeflerinin deger zincirleri
sebebiyle dolayli olarak sorumlu olduklari kapsam 3 emisyonlarini icermesi gerektigi goriisiinde. Karar Mayis ayinda ger-

ceklesecek yillik toplantida oylamaya sunulacak.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tarim diriinleri iiretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) Aralik ayinda
yilik %54 arth. Onceki ay yillik artis orani %50 seviyesinde
gerceklesmisti. Yillik bazda alt gruplarda en fazla artis %57,71
ile "Ormancilik Grlnleri ve ilgili hizmetler'"de gorildia. Onu %
56,20 ile "Balik ve diger balikgihk Grinleri" ve %52,46 ile

"Tarim ve avcilik Grinleri ve ilgili hizmetler" takip etti.

ingiliz petrol sirketi Shell, Yemen’deki Husilerin Kizildeniz’de

ticari gemilere yonelik yaptigi saldirilar nedeniyle bolgedeki

Tarim UFE (yillik degisim)
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sevkiyatlari askiya aldi. Shell s6z konusu kararla, bolgede biiyik bir petrol sizintisina neden olabilecek saldirilarin 6niine

gecmeyi ve gemi mirettebatinin gilivenligini saglamayi amaghyor. Aralik ayinda bir diger petrol sirketi BP saldirilar

nedeniyle Kizildeniz'den yaptigi tiim sevkiyatlari gegici olarak durdurma karari almisti. Ote yandan motorlu kara tasit

Ureticisi Suzuki, gemilere yapilan saldirilarla baglantili tedarik sorunlari nedeniyle Macaristan'in kuzeyinde yer alan

Estergon tesisinde tUretimini durdurdu.

Avrupa Yatinm Bankasi (EIB), Northvolt pil fabrikasina 1 milyar dolarin lGzerinde finansman saglayacak. Fabrikanin

genisletilmesi icin planlanan 5 milyar dolarlik bir paketin parcasi olan finansman ile Avrupa’nin ilk déngisel pil Gretimi

yapan tesisinin kapasitesinin 60 gigavatsaate ¢ikmasi hedefleniyor.

Eyl 23
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



