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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin karigik bir seyir izledi. Diinya Bankasi Kiiresel
Ekonomik Beklentiler raporunda 2024 yili igin blylime tahminini 0,1 ylzde puan
artirarak %2,7’ye getirirken, 2025 yili tahminini %2,7’de sabit tuttu. ABD’de perakende
satiglar Aralik ayinda aylk bazda artarken, haftalik issizlik maagsi basvurulari 11 Ocak
haftasinda beklentilerin hafif Gzerinde gergeklesti. ABD Merkez Bankasi (Fed) Uyesi
Christopher Waller, enflasyon verileri olumlu gelmeye devam ederse Fed’in 2025'in ilk
yarisinda faiz oranlarini yeniden disiirebilecegini sdyledi. Avrupa Merkez Bankasi'nin
(ECB) son toplantisinin tutanaklari, enflasyonun beklentilere uygun bir yol izlemesi
halinde faiz indirimlerinin siirebilecegine isaret etti. ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan
disusle %4,61’e indi. Almanya 10 yillik tahvil faizi de 1 baz puan gerileyerek %2,52
seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,1 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada %0,4 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksinde %1,0, MSCI diinya geneli hisse senedinde de %0,1 yiikselis gorildi.
Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %0,9, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da
%1,5 disls gerceklesti. Altinin ons fiyatt %0,7 yikseldi ve Bitcoin %0,5 artisla 100 bin
137 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. Basinda
¢ikan haberlere gore, Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek din Londra’da yaptigl
aciklamalarda dezenflasyonu sadece talep yonli politikalarla degil, gida, konut ve eneriji
gibi birgok alanda arz yonlu tedbirlerle de destekleyeceklerini ve bu alandaki reformlara

hiz kazandiracaklarini belirtti. Ayrica 2025 yilinda biitge agiginin milli gelire oran olarak
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Veri / Gelisme Donem Piy. Beklentisi
Tiirkiye Konut Fiyatlari (aylik degisim) Aralik %2,8
Tiirkiye TCMB Piyasa Katimalar Anketi Ocak
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ABD Konut Baslangiglari (milyon adet) Aralik 1,31 1,29
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%3 civarina indireceklerini ve bu hedefin kamu harcamalarindaki azalma sayesinde gerceklesecegini ifade etti. TCMB Kasim
ay! 6zel sektériin yurt disindan sagladigi kredi borcu verilerini yayimladi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin
glinii sirasiyla %1,3 ve %1,2 yiikselisle kapattr. Ulke risk primi hafif yiikselse de, TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis gériildii. TL,

dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda yatay seyretti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Cin’de bu sabah aciklanan verilere gore dordiinct ¢eyrek bliyiime
rakamlari ve Aralik ayr ekonomik aktivite verileri beklentilerin lizerinde gerceklesti. Kiiresel tarafta bugiin ABD Aralik ayi
sanayi Uretimi ve konut baslangiclari verileri takip edilecek. Yurtiginde ise bugiin Aralik ayi konut fiyat endeksi ile Ocak ay!

TCMB piyasa katiimcilari anketi sonuglari yayimlanacak.

Diinya Bankasi Kiiresel Ekonomik Beklentiler raporunu yayimladi. Raporda 2024 yili igin bllyime tahmini 0,1 ylizde puan
artirilarak %2,7’ye getirilirken, 2025 ve 2026 yili tahminleri %2,7’de sabit tutuldu. Son yillarda kiresel biylimenin disik bir
biiyime patikasi izledigine ve bunun siirdirilebilir ekonomik kalkinma igin yetersiz olduguna isaret edildi. Ozellikle
gelismekte olan ekonomilerin kisi basina gelir konusunda gelismis ekonomilerle arayi kapatmasinin zor gorindigine
dikkat ¢ekildi. Makroekonomik istikrari artirmak, yapisal zorluklari ve iklim degisikliginin etkilerini azaltmak ve uzun vadede
blylime ve kalkinmayi hizlandirmak icin hem yerel hem de kiresel bazda politika adimlari atilmasi gerekliligine cagr

yapildi. Raporda ayrica, Tirkiye ekonomisinin ise 2025’te %2,6 ve 2026’da %3,8 biliyiimesinin beklendigi bildirildi.

ABD’de perakende satislar Aralik’ta ayhk bazda yiikseldi. Aralik ayinda perakende satislar bir énceki aya gore %0,4

yukselirken, Kasim ayi rakamlari da hafif yukari revize edildi.

Cin’de biiyime ve ekonomik aktivite verileri beklentileri agt. Cin’de gayri safi yurtici hasila (GSYH) dordiincl ceyrekte
yillik bazda %5,4 yiikseldi. Boylece 2024 yilinda Cin ekonomisi %5,0 bliyime kaydetti. Sanayi Uretimi ve perakende satislar
Aralik ayinda yillik bazda sirasiyla %6,2 ve %3,7 artis gosterdi.

TCMB oOzel sektoriin yurtdisindan sagladigi kredi borcu Kasim ayi verilerini yayimladi. Buna gore, Kasim sonu itibariyla
Ozel sektoriin yurtdisindan temin ettigi uzun vadeli kredi borcu bir 6nceki aya gore yaklasik 1,6 milyar dolar dastsle 160,0
milyar dolara geriledi. Kisa vadeli kredi borcu ise yaklasik 0,8 milyar dolar artarak 15,7 milyar dolar olurken, toplam kredi
borcu 175,7 milyar dolar olarak gerceklesti. Ozel sektériin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu, Kasim sonu itibariyla
kalan vadeye gore incelendiginde, 1 yil icinde gerceklestirilecek olan anapara geri 6demelerinin toplaminin 52,7 milyar
dolar seviyesinde olduguna isaret etti.
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siirdii. 10 Ocak haftasinda TCMB doviz rezervleri haftalik /" TeM8 T8 Eronomik Arastrmalar
bazda yaklasik 1,8 milyar dolar, altin rezervleri de 0,7 milyar dolar artis kaydetti. Béylece briit rezervler 160,4 milyar dolara

cikti. Benzer sekilde, net rezervler de 10 Ocak haftasinda 67,7 milyar dolardan 70,0 milyar dolara ¢ikt.
Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), u¢ sirketin halka arzini onayladi. Diinya Varlik Yonetimi, Destek Finans Faktoring ve Mopas

basvurulari onaylanan sirketler oldular.

2025 Yili Yatinnm Programi kapsaminda enerji ve madencilik sektériine toplam 259 milyar TL kamu yatinnmi yapilacak.
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar'in sosyal medyadan yaptigi agiklamaya gore 2025 yilinda 6ncelikle
Sakarya Gaz Sahasi ve Gabar bolgesi basta olmak izere dogal gaz ve petrol Gretimini artiracak yatirimlara éncelik verilmesi
hedeflenirken, bu faaliyetler i¢in 140,7 milyar TL yatinm yapilmasi planlaniyor. Bununla birlikte dogal gaz depolama ve
iletim altyapisina 45,8 milyar TL, elektrik iletim altyapisina 42 milyar TL ve elektrik Gretim santralleri kapasite artsi,

rehabilitasyonu ve altyapisina 9,5 milyar TL kamu yatirimi yapilmasi hedefleniyor.

Diinya Bankasi, 2025'te deprem bdélgesine 1 milyar dolar ilave
finansman saglayacak. Diinya Bankasi Tiirkiye Ulke Direktérii Hum-
berto Lopez yaptigl aciklamalarda deprem bolgesinde altyapi, sag-
lik, su dagitim sistemi, saglik yapilari, hastanelerle ilgili projelere
devam edeceklerini belirtti ve IFC'nin sagladigi kaynaklar ile deprem
bolgesinde nakde ihtiya¢ duyan firmalara nakit saglanmasi konu-

sunda galismalarin sirdigline dikkat cekti. Direktér Lopez sanayi

kuruluslari ve firmalara yonelik projelerin yani sira tarim ve hayvan-

cihik projelerinin de 6nemli oldugunun altini ¢izdi.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



