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I Guindem

Kiiresel piyasalarda toparlanma ilimli sekilde devam ediyor

Kiiresel piyasalarda risk istahindaki pozitif seyir hiz keserek de olsa siirdii. Makroekonomik veri
akisi kiiresel 6lgekte beklentilerden gigli aktiviteye isaret ederken, ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed)
son toplantisina ait tutanaklar faiz artinmlarinin hizli baslayabilecegi fiyatlamasini hafifletti.
Tutanaklar sonrasi piyasa fiyatlamalarinda Fed’in Mart toplantisinda 50 baz puan artirma gitme
olasiligl bir miktar zayifladi. Devam eden Rusya-Ukrayna kaynakli jeopolitik gerilim ve yogun haber
akisi givenli liman arayisinin sirmesine yol agarak risk istahindaki iyimserligi sinirladi. ABD ve
NATO’dan gelen agiklamalar Rusya’nin Ukrayna sinirindan asker ¢ektigi agiklamasi ile gelisirken,
ABD Rusya sinir bolgesine daha fazla asker sevk etme karari aldigini agikladi. ABD Baskani Joe Biden
Almanya Basbakani Olaf Scholz ile Rusya’nin Ukrayna sinirindaki askeri faaliyetlerini gortsurken,
konuya yakin kaynaklara dayandirilan bir baska habere gore Avrupa Birligi liderleri Briksel’de
bugiin acil bir zirve gerceklestirecek. G7 disigleri bakanlari Cumartesi glinii Minih’te bir araya
gelecekken, ABD Baskan Yardimcisi Kamala Harris’in (st diizey diplomatik temaslarda bulunmak
lizere Avrupa’yi ziyaret edecek heyete baskanlik edecegi belirtildi. Bu haber akisi altinda ABD 2 yillik
tahvilin faizi 5 baz puan gerileyerek %1,53’e inerken, 10 yillik tahvilin faizi %2,04’te yatay kaldi.
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,2, MSCI diinya geneli hisse senetleri
endeksi %0,2 yikseldi. Dolar endeksi %0,3 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri
ortalamada %0,3 deger kazandi. Jeopolitik gerilimin tekrar yikselmesi ile Brent tipi ham petroliin
varil fiyat %1,6 yikselirken, dogal gaz fiyatlarinda ayrisma siirdl. Avrupa’da dogal gazin kontrat

fiyat (TTF) %2,8 diiserken, Henry Hub dogal gazin kontrat fiyati %9,5 yuikselisle giini tamamladi.

Tiirk finansal varhklar kiiresel egilimlerle uyumlu bir seyir izledi. Aralik ayinda yurtigindeki
firmalarin yurtdisi kredi borcu artis kaydederken, konut fiyatlarinda hizli artiglar stirdd. Basinda yer

alan haberlere gore %7,25 getirili Hazine’nin 5 yil vadeli dolar cinsi sukuk ihracina yaklasik 11 milyar
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dolar talep gelirken, satis 3 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Bu ortamda Borsa istanbul gdsterge 100 gdsterge endeksi %0,2
yiikselirken, gdsterge 30 endeksi %0,1 geriledi. Ulke risk primi ve tahvil faizleri hafif yiikseldi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet
karsisinda dalgali bir seyir izledikten sonra yataya yakin kapandi. Kabine toplantisi ardindan agiklamalar yapan Cumhurbaskani Recep
Tayyip Erdogan enflasyonda her gegen ay inis gorilecegini belirtti. KDV indiriminin yansiyip yansimadigini ilgili bakanlhklarin siki takip
edecegini hatirlatirken, elektrik fiyatlarinda hane halkina yoénelik kademelendirmenin yeniden degerlendirilecegini ve kulguk

isletmeleri destekleyecek sekilde de kademelendirmeye gidilecegini ekledi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle basladi. Bu sabah Japonya’da agiklanan dis ticaret verileri beklentilerin altinda
ihracat ve Uzerinde ithalata isaret ederken, riskli varliklarda toparlanma siiriiyor. Ancak devam eden jeopolitik gerilim ytiikselisleri
sinirliyor. Giiniin ilerleyen saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere yénelik haberlerin yaninda ABD Ocak ay! insaat izinleri ve konut
baslangic verileri izlenecek. Yurtiginde, para politikasi durusunda herhangi bir degisiklige gitmesi beklenmeyen TCMB Para Politikasi
Kurulu’nun (PPK) karar takip edilecek. Turk finansal varliklarin seyri agisindan TCMB’nin verecegi mesajlarin yanind akuresel risk

istahinin ve ekonomi disi gelismelere dair haberlerin dnemli olabilecegi disiinullyor.

Fed’in son toplantisina ait tutanaklar endise edildigi kadar sahin bir mesaj vermedi. Tutanaklara gore liyeler faiz artisina baslama ve
enflasyonun kalici olmasi durumunda daha hizli faiz artirrmina gitme konusunda goris birligi icindeyken katilimcilarin ¢ogu bilango
kiiclltme siirecinin bu yil icerisinde baslamasi konusunda goriis belirttiler. Bununla birlikte, enflasyon goriinlimine dair risklerin
yukari yonli oldugunu dusilinen Gyelerin ¢ogu bu déngideki faiz artirnmlarinin 2015 sonrasinda yapilan faiz artirrmindan daha fazla
olabilecegini sdyledi. Ote yandan, tutanaklarda ilk artirimin 50 baz puan olabilecegine dair net isaretler bulunamazken, bilango

kiigiltmeye dair tartigmalar nihai bir sonuca isaret etmedi.

ABD’de Ocak ayi perakende satiglar ve sanayi iliretimi beklentilerden giiglii geldi. Bir dnceki aya gore Ocak’ta toplam perakende
satiglar %2,0 olan tahminlerin lzerinde %3,8 artarken, perakende satislar kontrol grupta artis %4,8 olarak gergeklesti. Aralik ayi
toplam ve gekirdek perakende satiglarin her ikisi de asagi yonde revize edildi. Bununla birlikte, Ocak ayinda sanayi tretimi aylk bazda
%0,4 olan beklentileri asarak %1,4 artig kaydederken, yillik bazda sanayi tiretimi %4,1 biyidi. Ulkede imalat sanayi kapasite kullanim
orant ise Aralik ayindaki %76,6’dan %77,6’ya yikseldi.

Euro Bolgesi Aralik ayi sanayi iiretimi tahminlerin lizerinde artis kaydetti. Sanayi tretimi Aralik’ta %0,3 olan tahminlerin Gizerinde

%1,2 artarken, yillik bazda Giretimde %1,6 bllyiime gergeklesti. Bununla birlikte, Kasim ayi verileri yukari ydnde hafif glincellendi.

ingiltere’de Ocak ayi genel tiiketici enflasyonu beklentilerin iizerinde gelerek yeni zirveye gikti. Ocak ayinda tiiketici fiyatlari endeksi
(TUFE) bir dnceki aya goére %0,2 diisiis yoniindeki beklentilerin hafif izerinde kalarak %0,1 geriledi. Bdylece yillik enflasyon Aralik
ayindaki %5,4’ten %5,5’e yiikseldi. Ayni donemde gekirdek enflasyon tahminlerle uyumlu sekilde %4,2’den %4,4’e ¢ikti.

Aralik ayinda 6zel sektoriin yurtdisindan sagladigi kredi artis kaydetti. TCMB verilerine gore, 6zel sektorin yurtdisindan temin ettigi
kisa vadeli krediler aylik bazda 155,3 milyon dolar azaligla 7,8 milyar dolar olurken, uzun vadeli kredi borcu 2,3 milyar dolar artisla
161,6 milyar dolara yiikseldi. Béylece toplam kredi borcu Aralik ayi itibariyla 169,4 milyar dolar oldu. Aralik sonu itibariyla kalan
vadeye gore incelendiginde, 1 yil icinde gercgeklestirilecek olan anapara geri 6demelerinin toplami ise 42,5 milyar dolar seviyesinde

bulunuyor.
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Sektor ve Sirket Haberleri

Aygaz ve Tiipras 2021 yili 4. ¢eyrek finansal sonuglarini agikladi.

4. Geyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 4C20
Aygaz 149 112 78
Tupras 1,392 468 376

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Sasa, Adana merkez sahalarindaki binalarin ¢atisina giines enerjisi santrali kurma karari aldi. Yillik 28 bin MWh enerji liretimi saglaya-

cak yatirimin bu yil icinde devreye alinmasi planlaniyor.

Cumhurbagskani Recep Tayyip Erdogan, Kabine Toplantisi'nin ardindan yaptigi agiklamalarda giibre, amonyum siilfat giibrelerinde

%30’luk indirime gidilecegini ve karma hayvan yeminin %12 indirimle satilacagini duyurdu.

Konut fiyatlarinda yillik artis rekor kirmaya devam ediyor. TCMB tarafindan yayin-
lanan Konut Fiyat Endeksi Aralik ayinda Tiirkiye genelinde bir dnceki aya gére %7,9,
bir 6nceki yilin ayni dénemine gore nominal %59,6 artarak hizli yiikseldi. Reel konut
fiyat artii ise bir 6nceki aydaki %24,1’den %17,3’e yavasladi. Yeni konut fiyat endek-
si de Aralik ayinda %66,6 ile rekor tazeledi. istanbul, Ankara ve izmir illerinde nomi-
nal konut fiyat artis oranlari sirasiyla %63,0, %55,7 ve %58,3 olarak kaydedildi. Boy-
lece, Ug ilde de Kasim ayinda en hizli konut fiyat artisi gerceklestigi gortlda. 26 il
grubunun 25’inde reel konut fiyatlari artis kaydederken, 23 il grubunda bu artis

%5'in lizerinde geldi.
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar Son Veri: Ara 21

Lisanssiz riizgar ve giines enerjisi yatinmlarina 4. Bolge Destegi verilecek. Cumhurbaskani Erdogan Kabine Toplantisi’nin ardindan yapti-

g1 aciklamada, lisanssiz riizgar ve glines enerijisi yatirimlarinin dérdiincii bolge desteklerinden yararlanmasinin temin edilecegini séyledi.

Saglanan destek ile glines ve riizgar enerjisi yatirimcilarina, KDV istisnasi ve gimrik vergisine ilave olarak %30 oraninda vergi indirimi, 6

yil boyunca da sigorta primi isveren hissesi destegi saglanmig olacak.

Karadeniz'de 3. sondaja baslandi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez yaptigi agiklamada, Sakarya sahasinda Uglincli arama

sondajina baslandigini ve aramalarin 2,5 ay siirecegini belirtti.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

A T T CO S

ws LibOF - 3 @ylilk  wwsm Libor - 6 @yltk  w===== Euribor - 3 aylikk === Euribor - 6 aylik




Danigsmanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



