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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar haftanin son giiniinde ayrisan performanslar sergiledi. ABD’de
Cuma glnl aciklanan Ocak ayi sanayi Uretimi ve perakende satis verileri ekonomik
aktiviteye dair karisik sinyaller verdi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) liyesi Fabio Panetta
Avrupa’ya uygulamasi muhtemel yiksek ABD tarifelerinin Euro Bolgesi enflasyonu
Gzerinde cok az etkisi olacagini soyledi ve ana riskin orta vadeli enflasyonun %2'nin
altina diismesi oldugunu belirtti. ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan disugsle %4,48’e
gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi %2,42 seviyesinde yatay seyretti. Dolar endeksi
%0,6 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri %0,3 deger kazandi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %1,1, MSCI diinya geneli hisse
senedi endeksinde de %0,1 yiikselis gorildi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda
%0,4, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da %0,7 disls gerceklesti. Altinin ons
fiyat1 %1,6 geriledi ve Bitcoin %0,5 dislisle 97 bin 174 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara olan Cuma giinii karisik bir seyir izledi. Haftanin son
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giiniinde TCMB Subat ay! Piyasa Katilimcilari Anketi sonuglarini, TUIK de Subat ayi konut
satis istatistiklerini yayimladi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri Cuma
glinini sirasiyla %0,4 ve %0,5 disisle kapatt. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil
faizlerinde dusls goruldi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,5 deger

kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Japonya ekonomisi 2024 son
ceyrekte beklentilerin Gzerinde blyime kaydetti. TCMB Kur korumali mevduat (KKM)
hesaplarindan ¢ikis stratejisi kapsaminda tizel kisilerin hesap agma ve yenileme

islemlerinin 15 Subat 2025 itibariyla sonlandirildigini duyurdu. TCMB Baskani Fatih

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Karahan hafta sonunda Suudi Arabistan’da yaptigi konusmada enflasyonun disirilmesi konusunda ilerleme kaydedildigini
ancak kuresel zemin ve ticari belirsizliklerin ¢ok fazla risk yarathgini, dolayisiyla ihtiyath hareket edeceklerini ifade etti.

Yurtiginde bugiin Ocak ay1 merkezi yonetim biitge dengesi verileri yayimlanacak.

ABD’de Ocak ay1 ekonomik aktivite verileri karigik sinyaller verdi. Perakende satislar Ocak ayinda bir 6nceki aya gére %0,9
daralarak beklentilerin altinda kaldi. Aralik ayr rakamlari ise yukari yonliu glincellendi. Sanayi Gretimi Ocak ayinda aylik

bazda %0,5 yiikselirken, Aralik ayi verileri de hafif yukari revize edildi.

Japonya ekonomisi 2024 son ceyrekte beklentilerin {izerinde biiyiime kaydetti. Japonya’da gayri safi yurtici hasila (GSYH)
dordiincii ceyrekte ceyreklik bazda %0,7 biiyiime kaydederek %0,3’liik tahminleri geride birakt. Ugiincii ceyrek biiyiime
verisi de %0,3’ten %0,4’e yikseltildi.

TCMB Subat ayi Piyasa Katiimcilari Anketi sonuglarini yayimladi. Katilimcilarin 2025 yil sonu enflasyon beklentileri Ocak
ayindaki %27,05’ten %28,30’a yikselirken, 12 ay sonrasi icin beklenti %25,38’den %25,26’ya indi. Anket katiimcilarinin 24
ay sonrasi icin enflasyon beklentisi de %17,72’den %17,26’ya geriledi. Bununla birlikte, ankette cari yil sonu dolar/TL kuru

beklentisi 43,03’ten 42,89’a inerken, 12 ay sonrasi i¢in tahmin 43,81’den 43,96’ya yikseldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Akgansa ve is GYO, 2024 yili 4. ceyrege ait finansal sonuglarini agikladi.

4. Ceyrek Sirket Net Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 4C23
Akcansa 432 658 903
is GYO -1,513 1,344 806

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Toplam ingaat liretimi Aralik 2024'te yillik %16,5 artis kaydetti.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) “Elektrik 2025” raporunu yayimladi. Rapor kiresel elektrik talebinin 2024 yilinda %4,3
artbgini belirtirken, talepteki artisin 2025-2027 doneminde artan endustriyel Gretim, klima kullanimi, elektrifikasyon ve
veri merkezlerinin genislemesi ile %4’e yakin oranlarda devam etmesini bekliyor. Bu talep artisinin ise %85’ini gelismekte
olan ekonomilerin olusturacagi belirtiliyor. Bununla birlikte rapor elektrifikasyonun Cin'de giderek hizlandigini, 2024 yilinda
Ulkedeki nihai enerji tiiketiminde elektrigin payinin %28’e ulasarak ABD ve Avrupa Birligi oranlarinin tzerinde seyrettigini
vurguluyor. Gelismis Ulkelerde elektrik tiiketiminin 2025-2027 déneminde kiiresel talebin %15’lik bir paya ulasacagi
ongoruliyor. IEA ayni dénemde ek kiresel elektrik talebinin tamaminin yenilenebilir enerji kaynaklari ile ntkleer enerjinin
karsilayacagini, elektrik kaynakli emisyonlarin ise 2024 yilindaki %1 artistan sonra sabit kalacagini belirtiyor. Bununla
birlikte rapora gore elektrik fiyatlarindaki ylksek oynakliklar esneklik ihtiyacini 6ne ¢ikarirken, hava kosullarinin elektrik

sistemleri Gzerindeki artan etkilerinin 6nemine dikkat ¢ekiyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



