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Veri akiginda diin Asya seansinda Japonya’dan gelen zayif 4. ceyrek biiyiime
verileriyle giine baslandi. Avrupa tarafinda isvigre’nin GSYH degisiminin 6nceki

donemdeki daralmanin ardindan bu donemde %0,2 artis kaydetmesi teknik resesyon

Giinliik Degisimler

endiselerini sinirladi. Euro Bolgesi Aralik sanayi uUretiminde aylik bazda %1,4’lik sert

gerileme 6ne ¢ikt. Haber akisinda ise dikkatler bugiin yapilmasi beklenen iki ayri Dolar/TL BIST 100
o . . . B = 0% U39 A 11%
gorismeye (ABD - Iran ve ABD — Rusya - Ukrayna heyetleri) cevrildi.
TR2Y TR 10Y
Diin yurt i¢i veri akisinda Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan yayimlanan Ocak ayi 3% ¥ -6bp 272 -llbp
merkezi yénetim biitce gerceklesmeleri 6ne ¢ikti. Buna gore bitge giderleri 1 trilyon oy _—
iinya
635,8 milyar TL'ye, biitce gelirleri ise 1 trilyon 421,2 milyar TL'ye ulasirken merkezi %9 = 00% 4508 & 00%
yonetim blitce acig Aralik ayindaki 528,2 milyar TL'den 214,5 milyar TL’ye darald.. At ons, ) ABD 10V
499 ¥ 0% 405 = Obp
Baskanlar giinii nedeniyle diin ABD piyasalari kapaliydi. Hareketli jeopolitik glindemle
. . e o il, b€
diin brent petrol yaklasik %1,3 yikseldi. Altin ise %1,0 distii. Bitcoin yataya yakin Brent var, 5 T
68,7 & 1,3% 309 ¥ -4,9%
seyrederek %0,1 kayipla giinii tamamladi. BiST 100 endeksi diin giine 89 puan artisla
Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
pozitif bir baslangi¢ yapti. Acilisin ardindan alimlarin ivmelenmesiyle 14.433 seviyesine  ggsv 1% 80 Y 2%
yukselerek yeni tarihi zirvesini test eden endekste bu seviyeden gelen satislarla sinirli bir
geri cekilme izlendi. Endeks gini %1,12 yikselisle 14.339 puandan tamamlayarak
kapanis rekorunu tazeledi.
Bugiin yurt icinde Ocak ayr konut fiyat endeksi izlenecek. Kiiresel tarafta ise
Almanya’nin Ocak ayi nihai tiketici enflasyon oranlari ile Subat ZEW yatirimci glven
endeksi, ingiltere’nin Aralik issizlik orani, ABD’nin ADP haftalik istihdam verileri ile Subat
New York Empire State imalat endeksi verileri takip edilecek.
Hizmet iiretim endeksi Aralik ayinda yiikseldi. Endeks Aralik’ta aylik bazda %1,0 artig
gosterirken alt kalemlerde ayrisma gorildi. Ulastirma ve depolama, konaklama ve
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi . 0,0% MSCl Tiirkiye _
Dolar/Japon Yeni 03% MSCI Asya Pasifik 0,2%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 0,2% WSCl GOl 02%
Euro/Dolar 0,0%
MSCl Awrupa 0,2%
Dolar/Brezilya Reali 0,0%
Dolar Endeksi 0,0% MSCI Latin Amerika 0,1%
Dolar/Meks ka Pesosu 0,0% MSCI Kuzey Amerika 0,0%
JP Morgan GOU Endeksi -0/1% MSCI Diinya 0,0%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,2% MSCI GO0 Awrupa 0%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki

Almanya ZEW Yatinmc Giiven Endeksi Subat 59,6

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

yiyecek ile gayrimenkul hizmetleri aylik bazda genislerken, bilgi ve iletisim, mesleki, bilimsel ve teknik ile idari ve destek

hizmetlerinde daralma géraldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sisecam italya’daki tesisinde kaplamali cam hatti yatiriminin tamamlandigini duyurdu. Toplam 25 milyon euro yatirim
bedelli hattin faaliyete gegcmesiyle Sisecam'in tiim diinyadaki kaplamali cam Gretim kapasitesi %19 artisla 41,1 milyon m?/

yila ulagt.

Tarim iiriinleri iiretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) Ocak ayinda yillik %43,6, aylik ise %8,5 artis kaydetti. Fiyatlardaki yillik
degisim Aralik ayinda %36,0 seviyesinde kaydedilmisti. Bu ay alt gruplarda en fazla yillik artis yumusak c¢ekirdekli meyveler
ve sert ¢ekirdekli meyvelerde (%109,7) gorilirken, bunu diger agacg ve ¢ali meyveleri ile sert kabuklu meyveler (%106,7)

izledi.
insaat Uretim Endeksi Alt Kalemlerde Yillik Degisim
%40

ingaat iiretimi Aralik ayinda yillik %7,5 artis kaydetti. Eylil
%30
ayinda %29,8 ile 2024 bagindan bu yana en yuksek seviyesine
ulasan insaat uretimindeki degisim aylar icinde gerileyerek %10
%0

Kasim ayinda %22,3 seviyesinde gerceklesti. Aralik ayinda alt

-%10
gruplarda en fazla artis %8,4 ile bina insaati sektoriinde gorildd. =0

Onu %5,8 ile bina disi yapilarin insaati ve %5,5 ile 6zel ingaat 0

-%40

faaliyetleri takip etti.
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Ticari gayrimenkul fiyatlari 2025 dérdiincii geyrekte bir dnceki ——Bina Insaat1  ——Bina Dis1 Yapilann Ingazts  ——0zel Insaat Faaliyetleri
ceyrege kiyasla %8,1, bir dnceki yilin ayni ceyregine kiyasla ise /"2 TUIK TSKB Ekonomik Arastirmalar

%30,9 oraninda artig gosterdi. Ticari gayrimenkul fiyatlarindaki

yillik reel degisim ise %0,5 asagi indi. Ug biyik ildeki fiyat gelismeleri en fazla senelik artisin %36,5 ile Ankara'da

gorildiigiine isaret ediyor. Ticari gayrimenkul fiyatlari izmir'de %31,3, istanbul'da ise %25,0 artis gosterdi

Oniimiizdeki bes yillik donemde elektrik dagitim altyapisina 777 milyar liralik yatirim yapilmasi planlaniyor. Elektrik
Dagitim Hizmetleri Dernegi (ELDER) Genel Sekreteri Fakir Hiseyin Erdogan’in agiklamalarina gére bu yatirirm sebeke

modernizasyonu, kapasite artisi ve kesinti slirelerinin azaltiilmasina odaklanacak.

2025 yilinda enerji inovasyonunun en onemli lig itici glici uygun fiyatlilik, sera gazi emisyonlari ve ulusal ekonomik
performans oldu. Uluslararasi Enerji Ajans’’nin (IEA) yayimladigi “Enerji inovasyonunun Durumu 2026” raporuna gore
2025’te inovasyonla ilgili agiklanan politikalarin ¢ogu rekabet giicli ve enerji glivenligi icin teknolojik glicl tesvik etmeyi
hedefledi. inovasyonlar bélgesel olarak incelendiginde ise Cin &ne cikarken, {lkenin fonlama, patent alma calismalari ve
enerji Ar-Ge’sine yaptigl yiksek harcamalar ile dikkat g¢ektigi goriliiyor. Rapor, kamu enerji Ar-Ge harcamalarinda Cin ve
Avrupa ayni seviyede olsa da, Cin’in patent sayisinin daha fazla olduguna dikkat g¢ekiyor. Patentlerde ise 6zellikle eneriji
depolama ve endistriyel enerji verimliligi gibi konular éne ¢ikiyor. IEA, 2026 yilinda rekabet giicl, dayanikhlik ve enerji
teknoloji konularinin bir arada ele alinmasi gerektigini vurgularken, enerji inovasyonunun tiim asamalarinda fonlara
erisimin dnemine dikkat ¢ekiyor. Ayrica, hem uluslararasi diizeyde hem sektorler arasi ortakliklarin giiclenmesi gerektigini

belirtiyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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USD/GOU Para Birimleri (29/12/2023=100) Ulusal Hisse Endeksleri (29/12/2023=100)
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Danismanlik Hizmetleri
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



