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I Guindem

Fed faiz artirimi belirsizlikleri hafifletirken, kiiresel piyasalarda iyimserlik hizlandi

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii pozitif tamamladi. Az sayida makroekonomik veri akisi karisik
bir tablo gizerken, ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) belirsizlikleri azaltan faiz artirimi ve tahminleriyle
riskli varliklar gigll bir seyir izledi. Fed faizleri 25 baz puan artirirken, ABD ekonomisinin glicinQ
korudugunu ve yilin kalanindaki her toplantida faiz artirimlarinin ilimli bir tempoda yapilabilecegini

teyit etti. Rusya-Ukrayna savasina dair haber akisinin gérece sinirli kalmasi bu iyimser egilime katki
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senedi endeksi %5,3, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %2,5 ylkseldi. ABD 10 yillik tahvil faizi Brent (v, § Karbon ton, €
4 baz puan artigla %2,19’a, 2 yillik tahvilin faizi 10 baz puan ylkselerek %1,85’e gikti. Brent tipi ham 80 ¥ -19% 782 A 09%

petrolln fiyati diin %1,9 gerileyerek 98,0 dolara inerken, altin fiyatlari %0,5 ylkseldi. Bu ortamda

hem diger gelismis ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri dolar Not: Veriler bir 6nceki islem giini kapanislarini baz

almaktadir.
karsisinda guglendi.

Tiirk finansal varhklar genel olarak kiiresel egilimlerle uyumlu seyretti. Ocak ayi verileri llkede
konut fiyatlarindaki hizli artisin siirdiginG isaret ederken, Hazine ve Maliye Bakani Nureddin
Nebati Gayrimenkul Yatirimcilari Dernegi (GYODER) Uluslararasi Yatirimci Toplantisinda yaptigi
konusmada yaz aylarindan itibaren enflasyonda diistis ve normallesme goriilecegini kaydetti. Bakan
Nebati Kur Korumali Mevduat uygulamasinin déviz kurlarini istikrarli ve 6ngérilebilir bir cizgiye

soktugunu ifade etti. Bu ortamda, Tiirkiye’nin 10 yillik Eurobond faizi ve Ulke risk primi sert geriledi.

Déviz Kurlannda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazly, giinliik degisim)
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Euro/Dolar 8 7% MSCI Asya Pasifik 5.1%
Dolar/Japon Yeni 0.4% MSCl Avrupa 3.2%
Dolar Endeks! 0.5% MSCI GOU Avrupa 3.1%
Dolar/Meksika Pesosu -0.9%:
MSCI Diinya 2.5%
Dolar/Giiney Afrika Randi -113%
Dolar/Brezilya Reali -1.7% MSCl Kuzey Amerika 24%
Dolar/Rus Rublesi -8.6% MSCI Latin Amerika 23%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TCMB Faiz Karari Mart %14,00 %14,00
Ingiltere BoE Faiz Karari Mart %0,50 %0,50
ABD Sanayi Uretimi (aylik degisimi) Subat %0,5 %]1,4

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Borsa istanbul 100 ve 30 gdsterge endeksleri sirasiyla %0,5 ve %0,4 yiikselirken, TL dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,2

deger kazandi. Ote yandan, TL cinsi uzun vadeli tahvil faizleri yiikselisle giinii tamamladi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle bagladi. Bu sabah Asya’da veri akisi sinirliyken, diinden kalan egilimlerle ve
Rusya-Ukrayna arasindaki diplomatik gorismelere dair iyimserlikle risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Glnin ilerleyen saatlerinde
jeopolitik gelismelere ydnelik haberlere ek olarak piyasalarin odaginda ingiltere Merkez Bankasi’nin (BoE) 25 baz puanlik faiz artirimi
beklenen toplantisi yer alacak. Veri giindeminde ise Euro Bdlgesi Subat ay: tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) nihai sonuglari bulunuyor.
Yurtigcinde TCMB’nin Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi 6n planda olacak. TCMB’nin faizleri sabit tutmasi beklenirken, enflasyon
dinamiklerine dair degerlendirmeleri ve goériiniime iliskin mesajlari 6nemli olacak. Tiirk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel

egilimlere ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisina ek olarak TCMB’nin mesajlarinin 6nemli olabilecegi dislintltyor.

Fed beklentiler dahilinde faiz artirrmina giderken, 6niimiizdeki donem artinmlarin ihmh bir hizda yapilacagini teyit etti. Fed Acik
Piyasa islemleri Komitesi (FOMC) %0,00-%0,25 olan politika faizini beklentiler dahilinde %0,25-%0,50 bandina cikardi. Toplantida
Uyelerden biri artirnmin 50 baz puan olmasi yoninde oy kullandi. Karar metninde, ABD ekonomisinin glicini korudugunun alt
gizilirken, Rusya-Ukrayna savaginin etkileri konusunda belirsizliklerin stirdigi belirtildi. Bununla birlikte, savasin yakin dénemde
blylme goriniminde asagi, enflasyonda dinamiklerinde yukari riskleri artirdigina dikkat cekildi. Bu gelismelerden hareketle Fed
tyeleri onimuzdeki donem tahminlerinde 6nemli giincellemelere gitti. Fed lyelerinin 2022 yil ortalama biyime tahmini %4,0’dan %
2,8'e indirirken, gekirdek enflasyon beklentilerini %2,7’den %4,1’e revize edildi. 2022 yih icin politika faiz beklentisi de 6nimuzdeki
her toplantida 25 baz puanlik artirim yapilabilecegini isaret ederek %0,9’dan %1,9’a gikarildi. Tahminler 2023 yilinda politika faizini %
2,8 ile zirve noktasina ulasabilecegine isaret ederken, uzun vadeli faiz 6ngorisiinin %2,5’ten %2,4’e indirildigine isaret etti. Toplant
sonrasi konugsan Fed Baskani Jerome Powell ABD ekonomisinin oldukga gliclii ve daha siki bir para politikasini kaldirabilecek konumda
oldugunun altini gizdi. Agiklanacak verilere gore para politikasini daha hizli sikilagtirabileceklerini belirten Fed Baskani Powell
enflasyon ve enflasyon beklentileri Gizerindeki yukari yonli baskinin devam etme riskine karsi dikkatli olmalari gerektigini vurguladi.
Fed Baskani Bagkani Powell bilango kiigliltme siireci konusundaki tartismalarda bu toplantida ilerleme kaydettiklerini, bir sonraki

toplantida siireci baslatma agisindan daha iyi bir noktada olabileceklerini ekledi.

ABD’de perakende satiglar Subat’ta beklentilerin hafif altinda kaldi. Subat ayinda perakende satislar bir dnceki aya gére %0,4 olan
tahminlerin hafif altinda %0,3 artarken, perakende satiglar kontrol grupta %0,4 artis beklentilerine karsin %1,2 disis yasandi.

Tahminlerden sapma biiyik 6lgtide Ocak verilerinin yukari yonde revize edilmesinden kaynaklandi.

Sirket ve Sektor Haberleri

ingiltere, Ankara-izmir Limani arasinda yapilacak 503 kilometrelik hizh tren projesi icin UK Export Finance’in 2,3 milyar dolarlik
finansman saglayacagini duyurdu. Finansman projesini Credit Suisse ve Standart Chartered Bank ydnetecek. ingiltere Uluslararasi
Ticaret Bakani Anne-Marie Trevelyan konuyla ilgili yaptigi agiklamada, bu anlagsmanin Tirkiye’nin ulastirma sektoriinde karbon
emisyonunu distrerek Glkenin yesil dontisim hedeflerine ulagsmasina yardimci olacagini belirtti. Hazine ve Maliye Bakani Nureddin

Nebati s6z konusu anlasmanin yesil finansman yapisina sahip olacagini agikladi.

Makine ihracatgilan Birligi (MAIiB), Ocak-Subat dénemine dair ihracat verilerini paylasti. Buna gére, yilin ilk iki ayinda makine

ihracati yillik %12,4 artisla 4 milyar dolara yikseldi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Konut fiyatlarinda yillik artig rekor kirmaya devam ediyor. KonutFiyat Endeksi Artisi (yillik)
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
tarihinin en hizli konut fiyat artisi gerceklestigi gortldu. 26 il

grubunun 24’tinde reel konut fiyatlari artis kaydederken, 19 il grubunda bu artis %5’in Gzerinde geldi.

insaat malzemeleri sanayi endeksi gegen yilin ayni ayina
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Son Veri: Oca 22

insaat Malzemeleri Uretim ve Yurtigi Satis Endeksi

Ara.20

gbre %2,5 geriledi. Tirkiye insaat Malzemesi Sanayicileri 40% = Uretim===Yurtici Satis
Dernegi (IMSAD) tarafindan yayinlanan insaat Malzemeleri 30%
Sanayi Bilesik Endeksi 2022 yili Subat ayi sonuglarina gore Az
Subat ayinin son haftasinda baslayan Rusya-Ukrayna IZ:
savasinin yarattigl risk ve belirsizlikler ihracat pazarlarina 10%
iliskin beklentileri olumsuz etkiledi. Hem Uretim hem de -20%
faaliyet endeksinde yillik artig bir onceki aya kiyasla iz SMmneenN8RRaagg
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raporunda maliyet artiglarinin sektér faaliyetini olumsuz  Kaynak: Tirkive iMSAD, TSKB Ekonomik Arastirmalar

yonde etkiledigi kaydedilirken, faaliyetlere yansiyan zayiflama ve savasin yarattigi belirsizliklerin sektorde giiven
belirtildi.

May.21
Eki.21

kaybina yol actigi

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), 2022 yilina iliskin petrol talebini agagl yonlii revize etti. IEA, Subat ayina iliskin “Petrol Piyasasi

Raporu”nda 2022 yilina iligskin kiresel giinliik petrol talebini 950 bin varil azaltarak yaklasik 99,7 milyon varil olarak tahmin etti. Ocak

ayina iliskin raporda 2022 yili glinliik petrol talebi tahmini yaklasik 100,6 milyon varil seviyesindeydi.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK), akaryakitta tavan fiyat uygulamasinin tekrar baslayabilecegini bildirdi. Medyada ¢ikan

habere gore, EPDK yaptigi agiklamada petrol fiyatlarindaki disiise ragmen satis fiyatlarinda makul olmayan kar artiglari tespit edilmesi

halinde “tavan fiyat” uygulamasinin yeniden giindeme gelebilecegi belirtildi.

Oca 22
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TCMB Faiz Koridoru
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



