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Kiresel risk istahi yeni giinde pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinii yiikselisle tamamladi. ABD
Senatosu hikimetin kapanmasini dnleyecek ve federal hiikiimete 30 Eylil'e kadar
finansman saglanmasini éngéren biitce tasarisini onayladi. Ulkede Mart ayi tiiketici
guven endeksi verileri ozellikle tiliketici beklentilerine ydnelik negatif sinyaller verdi.
Alman Hristiyan Demokrat Birlik Partisi (CDU) lideri Friedrich Merz, altyapi ve savunma
harcamalari paketiyle ilgili olarak Yesiller Partisi ile anlasmaya vardiklarini séyledi. ABD
10 yillik tahvil faizi 3 baz puan yikselisle %4,31, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 2 baz
puan artisla %2,87 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,1 gerilerken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,5 deger kazandi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksinde %1,2, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde
de %1,8 yikselis goruldl. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,0 ylkselirken, Avrupa
icin referans dogal gaz fiyatinda %1,5 diists gerceklesti. Altinin ons fiyati %0,1 geriledi
ve Bitcoin %1,4 disusle 83 bin 235 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklar Cuma giinii ayrisan performanslar sergiledi. TUIK Ocak ay!
hizmet iretim endeksi verilerini yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri
Cuma gilinlinii sirasiyla %1,1 ve %0,6 yiikselisle kapatti. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL
cinsi tahvil faizlerinde artis gorildi. TL, dolar ve euro esit agirhikh sepet kur karsisinda

%0,1 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Cin’de Ocak-Subat aylarina ait
ekonomik aktivite verileri olumlu sinyaller verdi. Ulkede ayrica Cin ydnetiminin
hanehalki gelirlerini artirarak tliketimi canlandirmaya, hisse senedi ve emlak piyasalarini

istikrara kavusturmaya yonelik yeni tesvikler agiklamasi bekleniyor. Kiresel tarafta
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

bugiin ABD Subat ayi perakende satis verileri takip edilecek. Yurticinde ise Subat ayi merkezi yonetim biitce dengesi

rakamlari yayimlanacak.

ABD’de Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi Mart ayinda geriledi. Mart ayinda endeks 64,7’den 57,9’a inerken,
endeksin alt kirilimlarinda da distis gorildi. Mevcut durum alt endeksi 65,7’den 63,5’e inerken, beklentiler alt endeksi de

64,0’dan 54,2’ye sert geriledi. Tuketicilerin 1 yillik enflasyon beklentileri %4,3’ten %4,9’a, 5 yillik enflasyon beklentileri de
%3,5’'ten %3,9’a yiikseldi.

Cin’de Ocak-Subat aylarina ait ekonomik aktivite verileri pozitif sinyaller verdi. Yilin ilk iki ayinda sanayi iretimi gegen

yilin ayni dénemine gore %5,9 artis kaydetti. Ayni dénemde perakende satislar da yillik bazda %4,0 yikseldi.

TUIK Ocak ayi hizmet iiretim endeksi verilerini yayimladi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere gére hizmet
Uretim endeksi 2025 yili Ocak ayinda bir 6nceki aya gore %2,5 arth. Ayni ayda ulastirma ve depolama hizmetleri ile
gayrimenkul hizmetleri sirasiyla %0,5 ve %0,9 azalirken, konaklama ve yiyecek hizmetleri, bilgi ve iletisim hizmetleri ile

mesleki, bilimsel ve teknik hizmetlerde sirasiyla %0,5, %6,4 ve %12,4 artis gorulda.

Sirket ve Sektor Haberleri

Alarko Holding, pay geri alim programi baslath. Program kapsaminda geri alima konu pay sayisi sirket cikariimig
sermayesinin %3’UnU temsil eden 1 milyar 305 milyon adet olarak belirlenirken, program igin ayrilan fon 1,35 milyar TL

oldu. ; .
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



