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Finansal piyasalarda risk istahi karisik bir seyir izliyor

Haftanin son giiniine yiikselisle baslayan kiiresel riskli varliklar karisik makroekonomik veri akigi Giinliik Degisimler

ve ABD Merkez Bankasi (Fed) iiyelerinin sahin agiklamalari ile giini dususle tamamladilar.
ABD’de Mart ayinda perakende satislar beklentilerin Otesinde gerilerken, sanayi Uretimi Dolar/TL BIST 100
tahminlerin (izerinde yiikseldi. Nisan ayr Michigan Universitesi Giiven Endeksi, alt endekslerdeki By A 02 03V 08k
ylukselisle beraber, tahminlerin Gzerinde artis gosterdi. Fed Uyesi Christopher Waller enflasyonu S~ R0V
disurebilmek icin daha siki para politikasi ylrGatilmesi gerektigini sdylerken, bir diger Fed Uyesi ve 158 ¥ -65bp 032 ¥ -68bp

Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic Mayis’'ta 25 baz puanlk faiz artisi ve ardindan artiglara ara
DXY MSCI Diinya

verilmesi cagrisi yapti. ABD’de bankacilik sektori ilk ceyrek bilangolari aciklanmaya baslarken,
538 yap sey ¢ ¢ y : 1016 & 0,5% 2826 ¥ -0,1%

blylk bankalar ile daha kugiik 6lgekli bolgesel bankalarin performanslarinda ayrisma gozlendi. Bu

gelismeler 1s18inda ABD 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan artarak %3,52’ye gelirken, altinin ons fiyat Altin (ons, $) ABD 10Y
%1,8 geriledi. Almanya 10 yillik tahvil faizi ise 6 baz puan artisla %2,43’e yiikseldi. MSCI gelismekte 208 ¥ 13k 3% A Thp
olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,3 artisla giini tamamlarken, MSCI diinya geneli hisse Brent var, §) Karbon (ton, €
senedi endeksinde %0,1 disls yasandi. Dolar endeksi %0,5 yikselirken, gelismekte olan 863 A 03% B8 ¥ -06%
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kaybetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyat

%0,3 artarken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %2,1 dustis yasandi.

Yurtigi finansal varliklara yonelik risk istahi Cuma giinii dalgal bir seyir izledi. TCMB haftanin son
glninde kisa vadeli dis borg istatistiklerini yayimladi. Resmi Gazete'de yayimlanan teblige gore
kurumlar vergisinde istisna ve indirimlere yonelik diizenleme yapildi. Bu diizenlemeye gore ek vergi
2022 yili kurumlar vergisi beyannamesindeki indirim ve istisna tutarlari Gzerinden %10 olarak
hesaplanacakken, Nisan ve Agustos aylarinda iki taksitte 6denecek. Haftanin son giliniinde Borsa
istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri giini sirasiyla %0,8 ve %1,0 disisle tamamladi. Kisa vadeli
tahvil faizleri ve ilke risk primi geriledi. Ote yandan, TL, dolar ve euro esit agirlkli sepet kur

karsisinda %0,1 deger kazandi.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni haftaya kiiresel risk istahi Cuma giinlinden kalan egilimlerle karigik bir baslangi¢ yapti. Cin Merkez Bankasi (PBoC) faiz oranini
degistirmezken, piyasaya sinirli seviyede likidite enjeksiyonu sagladi. Hafta sonu ayri ayri yaptiklari agiklamalarda ABD Hazine Bakani
Janet Yellen ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde kredilerde yasanacak sikilasmanin merkez bankalarinin elini
rahatlatabilecegini soylediler. Bugiin kiiresel tarafta ABD’de finansal kurumlarin ilk ¢eyrek bilango verileri izlenecek. Yurtiginde ise

merkezi yonetim Mart ayi biitce gergeklesmesi verileri takip edilecek.

ABD’de Mart ayi sanayi liretimi ve perakende satislar ile Nisan ay1 Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksinde karisik bir tablo
ortaya cikti. Sanayi Uretimi Mart’ta aylik bazda %0,2 olan tahminlerin tizerinde %0,4 artarken, Subat ayi verileri yukari yonde revize
edildi. Ote yandan, perakende satislar %0,5 olan beklentilerin &tesinde %1,0 oraninda daraldi. Ayni dénemde perakende satislar
kontrol grup %0,5 olan tahminlerin hafif alanda %0,3 geriledi. Mart ayinda 62,0 olan Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi
hem gelecek hem de mevcut donem degerlendirmelerindeki iyilesme ile Nisan’da 6n hesaplamalara gore 62,1 olan beklentileri asarak
63,5’e ¢ikti. Hane halkinin 1 yil sonrasi igin enflasyon beklentisi bir dnceki anketteki %3,6’dan %4,6’ya yukselirken, 5 yil sonrasi igin

enflasyon ongorisii %2,9’da yatay kaldi.

TCMB Subat ayi kisa vadeli dis borg istatistiklerini agikladi. Buna gore, kisa vadeli dis borg stoku Subat ayi itibariyla aylik bazda 0,6
milyar dolar azalarak 153,1 milyar dolara geriledi. Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis dis borg stoku ise

Subat ayi itibariyla 196,3 milyar dolar olarak gerceklesti.

G7 liderler zirvesinde fosil yakitlardan gikisin hizlandirilmasi konusunda
uzlagiya varildi. Buna karsin komurden gikis igin net bir tarihin belirlenme-
digi ve yeni dogal gaz yatinmlarina kapinin agik birakildigi géruliyor. G7
bildirgesinde dogal gaz piyasasinda olasi arz yetersizlikleri dikkate alinarak,

iklim hedefleriyle ortustiigi 6lglide yeni yatinm yapilabilecegi belirtiliyor.

Almanya Bagbakani Olaf Scholz G7 iilkelerinin kurdugu iklim Kuliibii’ne

Endonezya’nin katilacagini agikladi. G7 dlkeleri 2022 yilinda iklim politika-
larinda Ulkeler arasi uyumu saglamayi hedeflemek igin iklim Kuliibii kur- L ‘ﬁ < Z /"v ’
mus, Aralik ayinda agiklanan Kullp tuzikte de gelisen llkelerin bu Kulliibe

dahil olmasini beklediklerini ifade etmisti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tarim iiriinleri iiretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) Mart ayinda bir 6nceki aya Tarim-UFE (yillik degisim)
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gore %1,79, yillik bazda ise %106,77 arth. Endeksteki yillik artis hizi Subat
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ayinda %127,56 olarak gerceklesmisti. Sektorler arasinda yillik bazda en ¢ok

%200

artis gosteren %110,73 ile "Tarim ve avcilik Grinleri ve ilgili hizmetler"

olurken onu %67,38 artig ile "Balik ve diger balikgilik Grinleri" takip etti. %100
"Ormancilik drtnleri ve ilgili hizmetler"de ise artis %31,61 oraninda %50
gerceklesti. Tarim-UFE yillik artis hizi %106,77 ile 2020-2022 ortalamasi olan s
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%169,45 artig seviyesinden gerilemekte. Kaynak: TUIK, TSK8 Ekonomik Arastirmalar
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| Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) Mart ayi verilerini agikladi. Buna
gore, Mart’ta otomotiv ihracat adedi gectigimiz yilin ayni ayina goére
%21,2 artarak 95.684 adet oldu. Otomotiv endustrisinin ihracat tutari
bu doénemde vyillik %23,8 vylkseldi ve 3,37 milyar dolar olarak
gerceklesti. Gegtigimiz ay otomotiv Uretimi yillik ise %34,0 artt ve
142.799’a ulasti. Bu sonuglarla yilin ilk UG¢ ayinda ihracat adedi ve
tretim yillik olarak sirasiyla %12,6 ve %21,1 artt.
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Kaynak: OSD, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



