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Kiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep diin de disiis egilimini siirdiirdii. Uluslararasi Para Giinliik Degisimler
Fonu (IMF) Kiresel Ekonomik Gorinidm, Nisan 2024 raporunu yayimladi ve 2024 yili
Dolar/TL BIST 100
icin kiiresel ekonomik biiylime tahminini sinirli da olsa yikseltti. ABD’de Mart ayinda DI = 0% 05i8 W 4%
sanayi Uretimi aylk bazda beklentiler dahilinde yikselirken, yeni konut
TR2Y TR10Y
baslangiclarinda diists goruldii. Almanya’da yatirimci given endeksi (Zew) Nisan
4559 A 97bp 74 A ubp
ayinda yikselisini surdiirdi ve tahminlerin Uzerinde bir artis gosterdi. ABD Merkez
Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, son verilerin, enflasyon hedefine déniis DXY MSCl Dinya
1063 =  00% 3297 ¥ 0%
konusunda yeterince ilerlemenin kaydedilmedigini gosterdigini belirterek, politika
faizinin daha uzun sire yiksek kalabilecegine isaret etti. Fed Baskan Yardimcisi Philip Altin (ons, $) ABD 10Y
2383 = 00 466 A 3b
Jefferson da fiyat baskisinin siirmesi halinde faizleri daha uzun siire yiksek ' P
seviyelerde tutmak gerekeceginin altini ¢izdi. Ote yandan, Avrupa Merkez Bankas! Brent (varil, ) TTF (MWh, €)
(ECB) Baskani Christine Lagarde ekonomik gelismelerin beklentileri dogrultusunda 0V O B0 AT
ilerlemesi halinde siki para politikasinda gevsemeye yakin olduklari ydoniinde mesajlar Bitcoin §) Karbon (ton, €)
verdi. Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey, iki ekonomideki 63039 W 0% 36 A 44
enflasyon dinamiklerinin farklilastigini sdyleyerek, ingiltere'nin ABD'den énce faiz
oranlarini disirebileceginin sinyalini verdi. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz
puan artisla %4,66, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 6 baz puan yiikselisle %2,49
seviyesine geldi. Dolar endeksi yataya yakin seyrederken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,7 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %2,0 gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksi %0,6 disis kaydetti. Brent tipi ham petrolin varil fiyatt %0,1 diserken,
Avrupa i¢in referans dogal gaz fiyath %7,0 artis gosterdi. Altinin ons fiyati yatay
seyrederken, Bitcoin %0,2 diisisle 63 bin 39 dolardan kapandi.
Doviz Kurlaninda Giinliik Harek MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi 0,0% I MSCI Tiirkiye _
Dolar/Meksika Pesosu 2,0% MSCI Kuzey Amerika 0,2%
Dolar/Brezilya Reali 1,9% MSCl Diinya %
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,3% :
MSCI Avrupa -1,5%
Dolar/Japon Yeni 0,3% B
Dolar Endeksi 0,0% MSCI 60O Awupa =3
Euro/Dolar 0,0% MsClGou -2,0%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,2% MSCI Asya Pasifik -2,1%
JP Morgan GOU Endeksi -0,7% MSCI Latin Amerika -2,4%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Subat -3,7 -2,6

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin kirilgan bir seyir izledi. Basinda ¢ikan haberlere gére, TCMB
Bagkani Fatih Karahan IMF ve Diunya Bankasi Bahar Toplantilari icin gittig§i Washington'da agiklamalarda bulundu.
Enflasyon beklentilerini kontrol altina almak i¢in ne gerekiyorsa yapilacagini sdyleyen Baskan Karahan, Tirkiye’nin yil
sonu enflasyon hedefine ulasma yolunda ilerledigini belirtti. Bundan sonraki stratejilerinin ve en biyik énceliklerinin,
enflasyonla miicadele ve piyasa kosullarina bagh olarak miimkiin oldugu kadar rezerv biriktirmek oldugunu séyledi. TUIK
Subat ayi perakende satis ve ciro endekslerini yayimladi. Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) diin Ug tahvil ve bir kira
sertifikasi ihraci gergeklestirdi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %1,4 ve %1,3 disisle
kapatti. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde artis goriildii. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirhkl

sepet kur karsisinda dalgali bir seyir izledi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi kirilgan seyrini siirdiiriiyor. Japonya’da Mart ayinda ihracat yillik bazda beklentilerin
Uzerinde artis kaydederken, ithalatta diisiis goriildi. ingiltere’de Mart ayi tiiketici enflasyonu beklentilerin {izerinde
geldi. Bugiin kiiresel tarafta Euro Bolgesi Mart ayl nihai enflasyon verileri aciklanacak. Ayrica Fed Bej Kitap'i

yayimlayacak. Yurtiginde ise TCMB Subat ay1 6demeler dengesi verilerini yayimlayacak.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Kiiresel Ekonomik Goriiniim, Nisan 2024 raporunu yayimladi. Raporda IMF, 2024 yili igin
kiiresel ekonomik blylime tahminini Ocak ayi glincellemesindeki %3,1’den %3,2’ye ylikseltirken, 2025 yili biyime
tahminini %3,2’de sabit tuttu. 2024 yili icin hem gelismis hem de gelismekte olan lkeler i¢in bliyime tahminini yukari
yonli revize etti. Ocak’taki glincellemeyi de dikkate aldigimizda 2024 igin kiiresel beklentisinin Ekim’deki tahminine gére
0,3 ylizde puan yikseltildigini goérliyoruz. Bununla birlikte IMF, kiiresel enflasyon tahmini de sinirli da olsa yukari revize
etti. 2024 yili tahmini %5,8'den %5,9’a, 2025 yili tahmini ise %4,4’ten %4,5’e yilkseltti. Kiiresel ticaret hacmi tahmininde
ise bir dnceki rapora gére daha muhafazakar bir tablo gizen IMF, 2024 ve 2025 yillarinda kiiresel ticaret hacmi bliyime
tahminlerini 0,3 ylzde puan asagi cekti. Kiiresel ticaret hacminde 2024 ve 2025 yillarinda sirasiyla %3,0 ve %3,3 biiylime
ongordi. Raporda IMF, Turkiye'nin 2024 yilinda %3,1 biyiyecegini dngorirken, 2025 yilinda biylimenin %3,2 olarak
gerceklesmesini bekledigini belirtti. S6z konusu tahminlerinin bir 6nceki ile ayni oldugu gorildu. Yil genelinde ortalama

tiketici enflasyonun %59,5 olacagini tahmin ederken, 2025’te %38,4’e gerileyecegi beklentisine yer verdi.

ABD’de Mart’ta sanayi liretimi beklentiler dahilinde gelse de konut sektori verileri zayif bir tablo ¢izdi. Sanayi Giretimi
Mart’ta aylik bazda %0,4 artarken, Subat ayi verileri yukari revize edildi. Ote yandan, yilliklandirilmis konut baslangiglari
Subat ayindaki 1 milyon 549 bin adetten 1 milyon 321 bin adete, insaat izinleri de 1 milyon 523 bin adetten, 1 milyon
458 bin adete geriledi.

Almanya yatirimci giiven endeksinde (Zew) beklentiler alt bileseni Nisan’da yiikselmeye devam etti. Mart ayinda 31,7
olan beklentiler endeksi Nisan’da 35,5 olan tahminleri asarak 42,9’a yikseldi. Mevcut durum alt bileseni ise -80,5’ten

beklentilerden yavas olsa da -79,2’ye toparlandi.

ingiltere’de Mart ay tiiketici enflasyonu beklentilerin lizerinde geldi. Tiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda %0,4
olan tahminlerin Gizerinde %0,6 artarken, yillik enflasyon Subat ayindaki %3,4’ten %3,2’ye indi. Ayni donemde c¢ekirdek

TUFE yillik enflasyonu da %4,5’ten %4,2’ye gerilese de %4,1’lik beklentilerin {izerinde kaldh.

Subat ayinda perakende satis ve ciroda artislar giic kazandi. Aylik bazda mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig

perakende satislar %3,5 artti. Takvim etkisinden arindiriimis verilerde yillik artis hizi Ocak ayindaki %13,7'den %25,1'e
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yukseldi. Gida ve otomotiv yakiti hari¢ ¢cekirdek perakende satislarda aylik artis %4,9, yillik artis ise %36,5 seviyesinde
gerceklesti. Toplam ciroda aylik artis %6,3 olurken, yillik artis hizi %64,3’ten %85,1’e ¢ikti. Ciroda en hizli artis %9,6 ile
hizmetlerde olurken, bunu %8,0 ile insaat izledi. Ticaret ve sanayide ise sirasiyla aylik artislar %5,7 ve %5,6 olarak

gerceklesti.

HMB diin ii¢ tahvil ve bir kira sertifikasi ihraci gerceklestirdi. 4 yil vadeli TLREF’ e endeksli tahvil ihraciyla rekabetgi
olmayan teklifler (ROT) dahil toplamda yaklasik 23,0 milyar TL satis gerceklestirdi. ihalede ortalama yillik bilesik faiz
%49,8 seviyesinde gercgeklesti. 5 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihalesinde ROT dahil toplamda yaklasik 14,1 milyar
TL borglanilirken, ortalama yillik bilesik faiz %33,9 oldu. 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihalesinde ROT dahil
toplamda yaklasik 9,7 milyar TL borglanilirken, ihalede ortalama yillik reel bilesik faiz %2,6 seviyesinde gergeklesti. HMB

ayrica 2 yil vadeli sabit getirili kira sertifikasi ihraci ile yaklasik 5,7 milyar TL borglanma gergeklestirdi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Uluslararasi Finans Kurumu (IFC), Ulker Biskiivi'ye, Tiirkiye ve Kazakistan'daki isletmeleri icin 75 milyon euroluk kredi
saglayacagini agikladi. Kaynak ile sirketin istanbul ve Kocaeli'deki fabrikalarinda depreme dayaniklilik ve enerji
verimliliginin artirlmasi planlanirken, Kazakistan'daki Hamle fabrikasinin kaynak verimliligi ve glvenlik standartlarinin

iyilestiriimesi hedefleniyor.

Akbank, uluslararasi piyasalardan 309,75 milyon dolar ve 267 milyon euro olmak iizere iki dilimden olusan 367 giin
vadeli sendikasyon kredisi sagladi. Kredinin toplam maliyeti dolar ve euro kisimlar igin sirasiyla Sofr+%2,50 ve

Euribor+%2,25 oldu.

Tarim driinleri Uretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) Tanim-UFE (yillik degisim, %)
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goruluyor. Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Kiiresel Riuizgar Enerji Konseyi (GWEC) 2024 Kiiresel Riizgar Raporu’nu yayimladi. Rapor 2023 yilinda 117 gigavat (GW)
riizgar enerji kapasitesinin elektrik sebekesine baglandigini ve kiiresel kimilatif kapasitenin yillik bazda %13 biyiyerek
1 teravata (TW) ulastigini vurguluyor. GWEC, 2023 yilinda yeni riizgar kapasitesinin 106 GW’sinin karasal rlizgar enerjisi
santrallerinden ve 10,6 GW'inin ise acik deniz rlzgar enerjisi santrallerinden olustugunu 6ne cikariyor. Yenilenebilir
enerji kullanimini 2030 yilina kadar Ug katina ¢ikarmaya yonelik kiiresel hedefin COP28 nihai metnine dahil edilmesi ile
sektoriin biylime konusunda daha iyimser hale geldigini belirten rapor bu hedeflere ulagsmak igin yillik blylimenin

2030’a kadar en az Ui¢ kat artarak 320 GW’a ulasmasi gerektigini vurguluyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



