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Kiiresel piyasalar son giinlerdeki yiikselis egilimini besleyen ana dinamiklerin
siirmesiyle diin yine goérece giiglii bir gériiniim sergiledi. iran cephesinde tansiyonun

disecegine dair beklentiler ile sirket bilangolarinin genel olarak olumlu bir tablo

Giinliik Degisimler

sunmasi risk istahini destekleyen baslica unsurlar olmaya devam etti. Bununla birlikte

iran ile olasi bir uzlaginin giderek temel piyasa senaryosuna déniismesi bu bashgin Dolar/TL BIST 100
. . L. . o . . » 48 & 0% 182017 -04%
kiiresel piyasalar tzerinde ilave yukari yonlu etki yaratma kapasitesini azaltiyor. Diger
taraftan Washington ile Tahran arasindaki yumusamanin kalici olmasi ana beklenti olsa R TR10Y
39,82 & 13bp 3231 & 9bp
da savagsin ardindan olusan stagflasyonist baskilarin dnimuzdeki birkag¢ ¢eyrek boyunca
e .. . -, . . . DXY MSCI Diinya
makro goriinim Gzerinde etkili olmaya devam etmesi bekleniyor. Veri akisinda ABD'de
982 & 0,2% 45% & 0,2%
aciklanan Mart ayi sanayi retimi verisinin 2024 Eylal ayindan bu yana gorilen en giicll
Altin (ons, $) ABD 10Y
daralmaya isaret etmesi risk istahini baskilayan unsurlar arasinda yer aldi. Buna karsin 4790 = 00% 431 & 3pp
ABD Baskani Donald Trump’in Liibnan ile israil arasinda 10 giinliik ateskesin devreye
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
girdigini ve daha 6nce de dile getirdigi lizere iran ile anlasmaya oldukga yakin olduklarini 94 A 4% Q4 A 25%
belirtmesi, piyasalarda siiregelen belirsizlikler nedeniyle ancak sinirli dlgiide olumlu Bitcoin ($) Karbon (ton, €]
yansima bUldU. 75.240 & 0,5% 740 & 1,1%
ABD 2026 ilk ceyrek bilango verileri agiklanmaya devam ediyor. ilk ceyrek sonuglari su
asamada genel olarak destekleyici bir cerceve ciziyor. Ozellikle bankacilik sektorii ile
sanayi sirketlerinden gelen finansallar ekonomik aktivitede bir bozulma yasanmadigini
ortaya koyuyor. Ancak bilango déneminin hentiiz baslangi¢c asamasinda olmasi nedeniyle
mevcut tabloyu kesin bir egilim olarak okumak icin erken oldugu soylenebilir. Buna ek
olarak, ASML ve TSMC'nin beklentileri asan sonuglarina ragmen hisselerinde belirgin bir
ivme olusmamasi teknoloji sektoriiniin daha pahali segmentlerinde beklentilerin zaten
oldukga yliksek seviyelerde bulunduguna isaret ediyor.
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
DolarTirk Lirasi B o MSCl Tirkiye Com
Dolar/Giiney Afrika Rand1 0,2% MSCI Asya Pasifik 13%
Dolar Endeksi .
olar Endeksi 0,2% Viscl 6ol 13%
Dolar/Japon Yeni 0,1%
MSCl Kuzey Amerika 0,2%
Dolar/Meks ka Pesosu 0,0%
Dolar/Brezilya Reali 0,0% MSCI Dinya 02%
Euro/Dolar -0,2% MSCI Avrupa -0,1%,
ingiliz Sterlini/Dolar 03% MSCI Latin Amerika -02%
JP Morgan GOU Endeksi -0,3% MSC1GOU Awupa 07%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Dénem  Piy. Beklentisi Onceki

Tiirkiye Piyasa Katilimailan Anketi Nisan
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Bu goriiniim altinda S&P 500 18 puanlik yiikselisle %0,26 deger kazanarak 7.041 seviyesine ¢ikti. Bu, 2026'nin altinci
rekor kapanisi ve bir dnceki giin kaydedilen rekorun ardindan art arda ikinci rekor ylksek seviye oldu. Esit agirlkli S&P 500
%0,48 artarken Dow Jones 115 puanlik artisla %0,24 yikseldi. Nasdaq 100 128 puanla %0,49 yikselirken kigik 6lgekli
sirketlerden olusan Russell 2000 de 6 puanlik artisla %0,22 primlendi. Tahvil piyasasinda ise sinirl bir baski gézlendi. ABD
tahvil getirileri vade egrisi boyunca 1 ila 3 baz puan arasinda yukselirken Fed’'e yonelik faiz indirimi beklentilerinde 6nemli
bir degisim yasanmadi. Piyasa yilin kalan kismi icin toplam yaklasik 8 baz puanlik faiz indirimi fiyatlamayi strdirdia. Dolar
endeksi %0,2 oraninda yiikseldi. Brent petrol giinii yaklasik %4,7 yiikselisle 99,4 dolar seviyesinde tamamladi. iran
konusunda iyimser hava korunmasina ragmen petrol fiyatlarinin yiiksek seviyelerini korumasi dikkat ¢ekti. Degerli metaller
tarafinda altin yatay seyrederken giimis %0,35 geriledi. Kripto varliklarda ise Bitcoin %0,5 artisla 75,2 bin dolar diizeyine
yikseldi. BIST 100 diinki islem giiniine 97 puanhk artisla basladi. Giin icinde yukari yénlii hareketin 14.432 seviyesine
kadar tasindig1 gorilirken bu noktadan sonra hizlanan satiglarla endeks 14.125 puana kadar geri gekildi ve glini %0,36

kayipla 14.201 puandan tamamladi.

Yurt ici veri giindeminde bugiin Nisan ayina iliskin piyasa katihmcilari anketi ile Subat ayi kisa vadeli dis borg istatistikleri
izlenecek. Glinln ilerleyen saatlerinde uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P’nin Tirkiye'ye iliskin agiklamasi

beklenen degerlendirmesi de piyasalarda takip edilecek.

Nisan ayinin ikinci haftasinda TCMB rezervlerinde artig gorildii. 10 Nisan haftasinda TCMB’nin doviz rezervleri haftalik
bazda yaklasik 5,6 milyar dolar, altin rezervleri de yaklasik 3,6 milyar dolar yikselis kaydetti. Boylece briit rezervler 1709

milyar dolara gikti.

Yabancilarin Tirk finansal varliklarina ilgisi 10 Nisan
YabancilarinKur ve Fiyat Etkisinden Arindinlmis Haftalik Portfoy

haftasinda pozitif bir seyir izledi. TCMB’nin fiyat ve kur HEre e | e Deler)
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Tirk finansal varlik alimi yapilmig oldu. Bu sonuglarla yil . cve e ekonomi Arastrmalar
basindan bu yana yabancilarin Tirk finansal varliklardaki
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Sirket ve Sektor Haberleri

Konut fiyatlari Mart ayinda bir onceki aya kiyasla i §
Konut Fiyatlari ve Tuketici Fiyatlarinda Aylik Degisim

(ayhk degisim, mevsim etkilerinden arindirilmis, 3 aylik har. ort.)

%2,0, bir 6nceki yilin ayni ayina kiyasla ise %26,4 artis

kaydetti. Boylece Turkiye'de 120 metrekarelik temsili e b

%12 === Konut Fiyat Endeksi

bir konutun fiyati 2026 birinci geyrek itibariyla 5,8 %10

==g==Tiiketici Fiyat Endeksi

milyon TL seviyesine yukseldi. Benzer bir konutun
fiyati Istanbul'da 9,5 milyon, izmir'de 6,3 milyon ve 4
Ankara'da ise 5,3 milyon TL seviyesinde kaydedildi. oy
L || L

Fiyatlardaki reel egilim gecen ay oldugu gibi Ulke 52

genelinde ve istanbul, Ankara ve izmir'de negatif
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bolgede kaldi. Mart ayinda kiralar ise aylik %2,0, yillik
Kaynak: TCMB, TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

%34,4 artis kaydetti. Tirkiye'de 120 metrekarelik

temsili bir konutun kirasi 2026'nin ilk geyreginde 29 bin TL seviyesine yikseldi.

TUIK, Subat 2026 “Ucretli Calisan istatistikleri”ni yayimladi. Sanayi, insaat ve ticaret-hizmet faaliyet kollari toplaminda
ticretli calisan sayisi 2026 Subat ayinda bir nceki yilin ayni ayina gére %1,3 artarak 15 milyon 501 bin 511 kisi oldu. Ucretli
¢alisan sayisi subat ayinda yillik olarak %6,3 ile en fazla gayrimenkul faaliyetlerinde artti. Bu artisi %5,0 ile mesleki, bilimsel
ve teknik faaliyetler ve %4,5 artisla insaat ile konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetleri takip etti. Sanayideki tcretli ¢alisan

sayisl ise subat ayinda yillik %3,2 azaldi; bu azalista imalat istihdamindaki %3,5’lik diists belirleyici oldu.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) 2026 yili Subat ayina iliskin “Elektrik Piyasasi Sektér Raporu” ve “Dogal Gaz
Piyasasi Sektor Raporu”nu yayimladi. Buna gore Subat ayinda elektrik tiiketimi Ocak ayina gore %1,6 azalarak 27,8
teravatsaat (TWh) oldu. Elektrik tiketimi Ocak ayinda 28,2 TWh olarak gerceklesmisti. Faturalanan elektrik tiketimi ise
yillik bazda %0,6 artarak 23,3 TWh oldu. Bununla birlikte dogal gaz tiiketimi bir dnceki yilin ayni ayina goére %10,3 azalarak
6,8 milyar metrekiip (bcm) olurken, tiiketilen dogal gazin %59,4’(i konutlar tarafindan kullanildi. Dogal gaz ithalati ise 2025

Subat ayina gore %19,3 azalarak 6,5 bcm olarak gergeklesti.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), yapay zeka ve enerji arasindaki iliskinin hizla gelismeye devam ettigini vurguluyor.
IEA’nIn “Enerji ve Yapay Zeka Hakkinda Temel Sorular” isimli raporuna goére bliylk teknoloji sirketlerinin 2025 yilinda veri
merkezlerine yonelik sermaye harcamalari 400 milyar dolari asarken, bu miktarin 2026’da %75 artis gostermesi bekleniyor.
Rapor, ayni donemde veri merkezlerinin elektrik talebinin ise %17 artis gostererek 485 teravatsaate (TWh) ulastigini
vurgularken, talebin 2030 yilinda 950 TWh'ye yikselecegini 6ngoriyor. IEA, bu talebin karsilanmasinda enerji ekipmanlari,
cip uretimi, kisith sebeke baglantisi gibi darbogazlarin asilmasi gerektigini vurguluyor. Bu dogrultuda, veri merkezlerinin
elektrik sistemleri tizerindeki etkilerinin en aza indirilmesi ve yapay zeka kullaniminin enerji sektériine fayda saglamasi icin
Ug ilke 6neriyor: Proje siireglerinin ve yatirimlarin proaktif yonetimi, elektrik sistem esnekligini tesvik eden yaklasimlar ve

enerji sektériinde yapay zekanin benimsenmesinin éniindeki engellerin kaldiriimasi.
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Kalkinma Glindemi
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



