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Kiiresel piyasalar giine toparlanma arayisinda basladi

Kiiresel risk istahi diin kirilgan seyrini siirdiirdii. Diin sabah Cin’de beklentilerin altinda kalan Giinliik Degisimler

ekonomik aktivite verileri ile ABD tarafindan gelen zayif imalat sanayi rakamlari piyasalari 6nemli
Olctide bicimlendirirken, jeopolitik riskler emtia fiyatlari tzerinde yukari yonli baski yapmayi Dolar/TL BIST 100
surdlrdi. Avrupa Birligi (AB) Disisleri Bakanlari toplantisi bitiminde agiklamalarda bulunan AB Dis B A 04 239 ¥ 12k

iliskiler ve Giivenlik Politikasi Yiiksek Temsilcisi Josep Borrell, Rusya’dan petrol ithalatinin

TR2Y TR 10Y
yasaklanmasini da kapsayan 6’inci yaptirim paketini sonuglandirmak igin bir anlasmaya %91 ¥ -80bp U T 8ibp
variimadigini ifade etti. Bu gelismeler 1siginda MSCI diinya hisse senedi endeksi %0,3 gerilerken,

DXY MSCI Diinya
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,3 primlendi. Brent petrol fiyat %2,4, Y

1042 ¥ -0.4% 269 ¥ -0.3%
altinin ons fiyati %0,7 artis gésterdi. Dolar endeksi %0,4 disti. ABD 10 yil tahvil faizleri 4 baz puan
geriledi. Altin (ons, $) ABD 10Y
1824 A 0.7% 289 ¥ -4bp
Tirk finansal varliklar kiiresel gelismelerle uyumlu bir gériiniim sergiledi. BIST-100 endeksi %1,2
deger kaybederken, TL dolar ve sepet kur karsisinda sirasiyla %0,4 ve %0,5 geriledi. 2 ve 10 yillik Brent varil, $) Karbon (ton, €)
1142 A 2.4% 80.6 A 1.2%

tahvil faizleri 80 baz puan dolayinda yiikseldi. Ulke CDS primi de 2 puanlik artisla 706 puana geldi.

Yeni giinde yurticinde veri akisi kisitliyken yalnizca konut satiglari verisi izlenecek. Kiresel Not: Veriler bir nceki islem gainii kapanislarini baz

piyasalar ise Euro Bolgesi ilk ceyrek blyiime verisi ile ABD’den gelecek perakende satiglar ve sanayi almaktadir.
Uretimi verilerini takip edecek. Sabah saatleri itibariyla Asya hisse piyasalari ile ABD ve Avrupa hisse
senedi vadelilerinin pozitif tarafta seyrettigi goriliyor.
ABD’de New York imalat sanayi aktivite endeksi Mayis’ta beklentilerin olduk¢a altinda kaldi.
Nisan ayinda 24,6 olan Empire State aktivite endeksi 17,0 olan beklentilerin altinda kalarak -11,6’ya
distd.
TCMB, TL varliklarin teminat agirhigini artirdi. Diinya gazetesinde yer alan ve bankacilik
kaynaklarina dayandirilan habere gére, TCMB Para ve Kur Politikasi metni ve Liralasma Stratejisi
kapsaminda TL cinsi varliklarin teminat sistemindeki agirhgini artirici adimlari 27 Mayis’tan itibaren
Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Liras1 B o msatikye 200 || ||
Ingiliz Sterlini/Dolar 0.5% MSCl Latin Amerika 1.9%
Euro/Dolar 0.2% N
JP Morgan GOU Endeksi 0.2% s Gou 3%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0.0% MSCI Asya Pasifik 0.2%
Dolar/Brezilya Reali 0.0% MSCI Avrupa 0.1%
Dolar/Japon Yeni 0.0%
MSCI Diinya -0.3%
Dolar/Meksika Pesosu -0.3%
Dolar Endeksi .55 MSCI GOU Avrupa -0.4%
Dolar/Rus Rublesi -2.9% MSCI Kuzey Amerika -0.5%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
EuroBolgesi ~ GSYH Biyiimesi (ceyreklik) 1€22 %0,2 %0,2
ABD Perakende Satislar (aylik degisim) Nisan %0,7 %0,7
ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Nisan %0,4 90,9

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

devreye alacak. TCMB’nin Ddviz Piyasalari Mudirligi nezdinde tesis edilen tim swap islemleri igin uygulanan teminat blokajinin
minimum %30'unun DIBS sepetinden olusmasina karar verdigi belirtiliyor. Haberde ayrica TL cinsinden DiBS'ler hari¢ diger teminat

cesitlerinde iskonto oranlarinin %5'ten %15'e gikarildigi ifade ediliyor.

Harcamalardaki artisin vergi gelirlerindeki artisin oldukga iizerinde gelmesiyle Nisan ayinda merkezi yonetim biitce performans
gostergeleri zayifladi. Merkezi yonetim bltgesi toplam gelirleri Nisan 2022’de yillik bazda %75,0 artarak 164,1 milyar TL olurken,
toplam harcamalar %93,6’lik artigla 214,3 milyar TL'ye ulasti. 2021 Nisan’da 16,9 milyar TL olan genel biitge agigl Nisan 2022’de 50,2
milyar TL'ye yikseldi. Gegen yil Nisan’da 1,7 milyar TL fazla veren faiz disi dengede ise 31,0 milyar TL agik olustu. Nisan’da vergi
gelirleri bir 6nceki aya kiyasla hizlanirken, vergi disi gelirlerde enflasyona endeksli tahvilin ihracindan dogan primli satis gelirinin etkisi
gozlendi. Kur Korumali Mevduat (KKM) uygulamasi ve BOTAS’a yapilan transferler 6nceki aya gore azalsa da butge giderleri
enflasyonist etkilerle hizli bir seyir izledi. Yilin ilk doért ayinda gelirlerde artis %75,1 olurken, giderlerde artis %81,9 seviyesinde
gerceklesti. Vergi gelirlerindeki artis %78,5 olurken, faiz disi giderlerde artis %87,1 oldu. Bu sonuglarla 2021 Ocak-Nisan déneminde
5,9 milyar TL fazla veren biitce dengesi 2022’nin ayni doneminde 19,4 milyar TL agik verdi. Faiz disi fazla ise 73,4 milyar TL’den 84,6
milyar TL'ye yukseldi.

Mart’ta genel cari agiktaki artis ve ¢ekirdek gostergelerdeki iyilesme siirdii. 2021 Mart’ta 3,3 milyar dolar olan cari islemler agig
2022’nin ayni ayinda 5,6 milyar dolara genisledi. 2021 Mart’ta 314 milyon dolar agik veren altin ve enerji harig ¢ekirdek cari denge
2022 Mart’ta 2,5 milyar dolar fazla verdi. Bu gelismelerle 12 aylk toplam cari agik Subat ayindaki 22,0 milyar dolardan 24,2 milyar
dolara genislerken, altin ve enerji harig ¢ekirdek cari fazla 32,0 milyar dolardan 34,8 milyar dolara yiikseldi. Mart’ta altin ithalatindaki
surpriz artigin yaninda enerji ithalatindaki hizli artisin siirmesi kaynakli olarak dis ticaret agiginda genisleme devam etti. Bununla
birlikte, birincil gelir hesabindaki agigin artisi ve ikincil gelirlerdeki ¢ikis cari dengeyi negatif etkiledi. Ayni dénemde turizm ve
tasimacilik basta olmak Ulzere, dnemli hizmet kalemlerinde gozlenen hizli artis cari agiktaki genislemeyi sinirladi. Mart’ta yukli
sermaye cikisi yagsanirken, resmi rezervler cari agigin finansmaninda 6nemli rol oynadi. Resmi rezervler 4,5 milyar dolar azalirken, net

hata-noksan kaleminden 1,6 milyon dolar giris meydana geldi.

Mart ayinda dis ticaret endekslerinde fiyat artislarinin siirdiigii goriildii. TUIK tarafindan yayinlanan dis ticaret endekslerine gore,
ihracat fiyatlari gegen yilin ayni donemine gore %10,7 oraninda artarken, ithalat fiyatlarindaki artisin %33,7 seviyesinde gergeklesti.
Miktar olarak bakildiginda ise ihracat tarafinda %8,2 seviyesinde bir artis yaganmasina karsin, ithalat miktarinda %2,2’lik gerileme

yasandi.

TUIK bu yilin ilk geyregine iliskin isgiicii istatistikleri agikladi. Mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani ilk ceyrekte %11,4
seviyesinde gerceklesti. issiz sayisi bir 6nceki ceyrege gére 50 bin kisi artarak 3 milyon 845 bin kisi oldu. issizlik orani erkeklerde %10,2
iken kadinlarda %13,7 olarak tahmin edildi. Arindirilmis verilerde istihdam orani geyreklik bazda 0,1 yiize puan artarak %46,6 olurken,
isglicine katilma orani ise 0,2 ylzde puanlik ylkselis ile %52,6 seviyesine ulasti. 15-24 yas grubunu kapsayan geng niifusta mevsim

etkisinden arindiriimis issizlik orani bir dnceki ceyrege gore 0,3 puanlik azalig ile %21,1 oldu.

TUIK Mart ayina iliskin icretli calisan istatistikleri agikladi. Sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektérleri toplaminda icretli ¢alisan sayisi
Mart ayinda yillik %6,5 artarak 13 milyon 851 bin kisi oldu. 2022 yili Mart ayinda (cretli ¢alisan sayisi yillik olarak sanayi sektoériinde

%5,8 artarken, insaat sektoriinde %0,5 azaldi ve ticaret-hizmet sektoriinde %8,3 yiikseldi.
Sirket ve Sektor Haberleri

Renault'un Rusya'daki varliklari Rus devletine devredildi. Rusya Sanayi ve Ticaret Bakanligl, Renault ile sirketin Rusya’daki tim
varliklarinin Rus hikiimeti ve Moskova belediye yonetimine devredilmesi konusunda anlasma imzalandigini agikladi. Anlagsmaya gore,

Fransiz sirketin lkenin en biiyiik otomobil sirketi Avtovaz’daki %68 payi da NAMI adli Rus enstitlisiine gegecek.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Dogal gaz dagiimina 5 yilda 50 milyar lira yatinm yapilacak. Tiirkiye Dogal Gaz Dagiticilari Birligi (GAZBIR) tarafindan yayinlanan
“2021 Y1l Sektér Raporu”na gore, 2021 yilinda dogal gaz dagitimina toplam 2,7 milyar TL yatirim yapilirken dogal gaz abone sayisinin
yillik bazda %6 artisla 18,5 milyona ulasti. Dogal gaz dagitimina 2022-2026 doénemini kapsayan 5 yilda 50 milyar TL’lik yatirm

yapilmasi planlandigi belirtilen raporda, Turkiye'deki ilgelerin %94'liniin dogal gaza erisiminin saglanmasi hedeflendigine isaret edildi.
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danigsmanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
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Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



