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Finansal piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar diin kirilgan bir seyir izlediler. ABD’de bor¢ tavani agmazinin heniiz Giinliik Degisimler

¢Ozlilememesi ve ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkililerinden gelen karisik sinyallerle risk istahi bir
miktar geriledi. Cleveland Fed Basgkani Loretta Mester enflasyonu diisiirebilmek icin Fed’in para Dolar/TL BiST 100
politikasini daha da sikilagtirmasindan yana oldugunu belirtti. New York Fed Bagkani John Williams B A 04k 450 A 20%

ve Dallas Fed Baskani Lorie Logan ise daha ilimh tonda agiklamalar yaparken, faiz artislarina ara

TR2Y TR 10Y
verilebilecegi yéniindeki sinyalleri teyit ettiler. Ulkede Nisan ayI perakende satis ve sanayi tretimi 1031 ¥ -127bp 985 W -174bp
verileri beklentilere kiyasla ayrisan performanslar kaydettiler. Euro Bolgesi ekonomisi ilk ceyrekte

DXY MSCI Diinya
beklentiler dahilinde biyirken, Almanya’da Mayis ayinda yatirnmci gliveni tahminlerin 6tesinde Y

1026 & 0,2% 2802 ¥ -0,6%
geriledi. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan artisla %3,55’e gikarken, Almanya 10 yillik
tahvil faizi de 3 baz puan artarak %2,34’e yiikseldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi Altin (ons, $) ABD 10Y
endeksi %0,2 yiikselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,6 diislis gergeklesti. Dolar 1989 ¥ -16% 3% A 4bp
o . . . I . . o M
endeksi %0,1 yiikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,5 deger Brent var, §) Karbon (ton, €
kaybetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyath %0,4 gerilerken, Avrupa igin referans dogal gaz 79 W -040% 886 A 19%

fiyatinda %1,1 dlsls yasandi. Altinin ons fiyati ise %1,6 distu.

Yurtigi finansal varlklara yonelik risk istahi diin dalgah bir seyir izledi. TCMB 6zel sektoriin yurt
disi kredi borcuna iliskin Mart ayi verilerini yayimlarken, bankalara verdigi dovizden TL’'ye ek
dénisiim yikimlaliga esiklerini gercek kisi hesaplari icin artirdi. TUIK verilerine gére konut satiglari
Nisan ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére sert diisiis gésterdi. Diin Borsa istanbul gésterge 100
ve 30 endeksleri sirasiyla %2,0 ve %1,9 artis gosterdi. Kisa vadeli tahvil faizleri gerilerken, tlke risk

primi yikseldi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,3 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle karigik bir seyir izliyor. Japonya’da ilk

ceyrek biyime rakamlari beklentilerin lizerinde geldi. Giin iginde kiresel tarafta ABD Nisan ayi

Déoviz Kurlarinda Giinliik Harel MSCI Endeksleri (Dolarbazh, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Liras - 0,4% MSCI Tiirkiye _
Dolar/Brezilya Reali 1,0% MSCI 60U 0,2%
Dolar Endeksi 1,0% )
Dolar/Meksika Pesosu 0,3% MSCI GO0 Awupa 0.0%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,2% MSCI Asya Pasifik 0,0%
Dolar/Japon Yeni 0,2% MSCI Avrupa -0,4%
Euro/Dolar -0,1%
_ MSCI Latin Amerika -0,5%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0,3%
Dolar/Rus Rublesi -0,4% Ml Diinya 03
JP Morgan GOU Endeksi -0,5% MSCI Kuzey Amerika 0,7%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Ceyreklik isgiicii istatistikleri 2023-1
ABD Konut Baslangiglari (milyon adet) Nisan 1,405 1,42

Kaynak: Bloomberg, TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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konut baslangic verileri izlenecek. Yurtiginde ise TUIK ilk geyrek icin isgiict istatistiklerini agiklarken, TCMB Mart ayi konut fiyat

endeksi verilerini yayinlanacak.

ABD’de Nisan’da sanayi iiretimi beklentilerin Gizerinde gelirken, perakende satislarda artis tahminlerin altinda kaldi. Aylik bazda
sanayi Uretimi yatay kaldigl tahminlerinin Gzerinde gelerek %0,5 artis kaydetti. Mart ayi verileri ise bir miktar asagi yonde revize
edildi. Nisan’da toplam perakende satislar aylik bazda %0,8 olan tahminlerin altinda %0,4 artarken, Mart ay verileri hafif yukari revize

edildi.

Euro Bolgesi’'nde 2023 ilk ceyrek biyiimesi teyit edilirken, Almanya’da Mayis ayi yatirnmci giiven endeksi (Zew) beklentilerden
zayif geldi. Ceyreklik bazda gayri safi yurtici hasila (GSYH) 6n hesaplamalar dahilinde %0,1 artarken, yillik biyime hizi 2022 sonundaki
%1,8’den %1,3’e indi.

ingiltere’de Mart ay isgiicii piyasasi verileri karisik bir tablo gizdi. Mart ayinda istihdam aylik bazda 160 bin kisilik beklentilerin
Uzerinde 182 bin kisi artarken, issizlik orani bir 6nceki aydaki %3,8’den %3,9’a ¢ikti.

Japonya ekonomisi tahminlerin lizerinde biiyiidii. Japonya’da gayri safi yurtici hasila (GSYH) 2023 ilk ceyrekte bir 6nceki ceyrege
gore %0,1 olan beklentilerin lizerinde %0,4 biyudu. Yilliklandirilmis bazda biiyiime rakamlari %1,6 olarak kaydedildi. Biiyimenin alt
kirtimlarina bakildiginda bireysel harcamalar ve sermaye yatirimlarinda tahminlerin (izerinde gerceklesen artislar biyiumeyi

desteklerken, dis talepte gerileme gozlendi.

TCMB Menkul Kiymet Tesis Hakkinda Teblig’de degisiklige gitti. Resmi Gazete'de yayimlanan degisiklikle gergek kisi ek donligim
oranina gore menkul kiymet tesisine iliskin gecici uygulama eklendi. Bu kapsamda, gercek kisi yabanci para mevduat/katihm
fonundan Tirk lirasi mevduat/katilma hesabina ek donlisim oranina gore 26/5/2023 hesaplama tarihinden itibaren ilgili hesaplama
doneminde %10,00’in altinda ek donisim yapilmasi halinde eksik kalan tutar kadar menkul kiymet bloke olarak tesis edilmesi
kararlastirildi. Nisan ayinda yapilan dizenlemede bu ek dontusim orani %5 olarak tanimlanmigti. Ayrica 28/7/2023 hesaplama
tarihinden itibaren %30,00’in altinda kalan bankalar igin ek doniisim oraninin paydasinda yer alan mevduat/katilim fonu tutarinin

%10’u oraninda ilave menkul kiymet s6z konusu hedefe ulasilincaya kadar bloke olarak tesis edilecek.

TCMB o6zel sektoriin yurtdisindan sagladigi kredi borcu Mart ayi verilerini yayimladi. Buna gére, Mart itibariyla 6zel sektorin
yurtdisindan temin ettigi kredi borcu 2022 sonuna gore 1,7 milyar dolar azalisla 149,0 milyar dolara indi. Veriler, 6zel sektoriin
yurtdisindan sagladig kredi borcunun, kalan vadeye gére incelendiginde Mart itibariyla 39,9 milyar dolar seviyesinde olduguna isaret

etti.
Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan, TUSAS ile Radar ve Elektronik Harp Sistemleri tedarigi, aviyonik yazihm gelistiriimesi ve entegrasyonuna yonelik bir

sozlegsme imzaladi. S6zlesme tutari 365,62 milyon TL ve 17,75 milyon dolar oldu.

Nisan 2023 Konut Satis istatistikleri agiklandi. Nisan 2022'ye kiyasla konut satiglari - onut sstsler {toplam, galsma gt basine)
%35,6 azalarak 85.652 oldu. Calisma giinii basina satislar art arda tglinct ay uzun Zzzz

dénem ortalamasinin altinda kaldi. Gegtigimiz yilin ayni ayina gore ipotekli satiglar ;ZZZ I
5.000

%32,0, diger satislar ise %36,8 azaldi. Boylelikle ipotekli satislarin yillik toplam 4000 I
3.000

satislar iginde payl %18,6 oldu. Yabancilara satislar Mayis 2020'den bu yana yillik 200

1.000
en bliyuk azaliginl yasadi ve Nisan ayinda yillik %60,3 geriledi. Yabancilara satiglarin 0
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toplam satiglar iginde payi %3,0 oldu.
Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arast\rr;a‘\{zzrun donem ortalama

Tarim iiriinleri iiretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) Nisan ayinda Nisan 2022'ye gére %71,5 arth. Tarim-UFE'nin yillik bazda artisi

gectigimiz ay %106,8 olmustu. Yillik bazda en fazla artis %74,0 ile "Tarim ve avcilik Grinleri ve ilgili hizmetler"de goriliirken onu
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%68,0 ile "Balik ve diger balikgilk trtinleri" ve %12,2 ile "Ormancilik Grtinleri ve ilgili hizmetler" takip etti. Endeksin artis hizi %71,5 ile

Kasim 2022'de ulastigi %169,5'ten dislistini strdiriyor fakat 2020-2022 ortalamasi olan %56,3'ln Gzerinde gergeklesti.

Avrupa Birligi (AB) ortak dogal gaz alim ihalesi teklifleri alindi. ihaleye 110’dan fazla sirket katilirken, toplam 10,9 milyar
metrekliplik (bcm) hacim eglesti. AB Komisyonu Baskan Yardimcisi Maros Sefcovic, ilk ihalede toplam 11,6 bcm’lik dogal gaz
taleplerine 25 uluslararasi tedarikginin 13,4 bcm’yi asan arz teklifi sundugunu belirtti. Baskan Yardimcisi, toplam 10,9 bcm’lik bir

hacmin eslestirildigini, bunun yaklasik 2,2 bcm’sinin sivilastirilmis dogal gaz ve 8,7 bcm’sinin boru hatti dogal gazi oldugunu soyledi.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



