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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan performanslar sergiledi. Birlesmis
Milletler (BM), kisa vadeli kiiresel ekonomik goriinimiine dair ihtiyatli bir sekilde
iyimser oldugunu belirterek, 2024 yili igin kiiresel ekonomik biyime tahminini 0,3
yuzde puan artisla %2,7'ye gikardi. ABD’de sanayi liretimi Nisan ayinda aylik bazda
yikselecegi beklentilerine karsin yatay seyrederken, Mart ayi verileri asagi yonlu
giincellendi. Ulkede Nisan ayi yeni konut baslanclari ve insaat izinleri rakamlari da
tahminlerin altinda geldi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Uyeleri Loretta Mester, John
Williams ve Thomas Barkin enflasyon ve faiz indirimlerine yonelik acgiklamalarda
bulundular. Agiklamalarda enflasyonun Fed’in  %2’lik hedefine ulasmasinin
beklenenden uzun sirebilecegi, dolayisiyla faiz oranlarini diisirmek igin aceleci
olmayacaklarina yonelik mesajlar 6ne ¢ikti. Fed lyelerinin agiklamalarinin da etkisiyle
ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan artisla %4,38’e yikselirken, Almanya 10 yillik
tahvil faizi 2 baz puan artisla %2,44 seviyesine geldi. Dolar endeksi ve gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 yukseldi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %1,3 yukselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksi %0,1 disls kaydetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %0,6, Avrupa igin
referans dogal gaz fiyatinda %1,9 artis gozlendi. Altinin ons fiyati %0,4 geriledi ve
Bitcoin %1,1 disusle 65 bin 282 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. Hazine ve
Maliye Bakani Mehmet Simsek, finansal gostergelerin iyilestigini belirterek
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dezenflasyona onemli katki saglayacak” dedi. Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz sermaye girislerinin artmasiyla
rezervlerdeki giiclenmenin devam ettigini sdyledi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %1,6
ve %1,3 yiikselisle kapatti. Ulke risk primi gerilese de, uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde yiikselis gériildii. TL, dolar ve

euro esit agirhkli sepet kur karsisinda %0,3 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi Cin’den gelen verilerin de etkisiyle karigik bir seyir izliyor. Cin’de aciklanan veriler tilkede
Nisan ayinda ekonomik aktiviteye dair karisik sinyaller verdi. Bu sabah yurtiginde tasarruf tedbirleriyle ilgili
Cumhurbaskanhgi Genelgesi Resmi Gazete'de yayimlanarak yururlige girdi. Bugilin kiresel tarafta Euro Bolgesi Nisan ayi
nihai enflasyon verileri agiklanacak. Yurticinde ise Mart ayi konut fiyat endeksi, Nisan ayi konut satis rakamlari ve TCMB

Mayis ayi piyasa katilimcilari anketi sonuglari yayimlanacak.

ABD’de Nisan ayi sanayi liretimi ile konut baslangi¢ ve ingaat izinleri beklentilerin altinda kaldi. Sanayi tretimi aylik
bazda %0,1 artis tahminlerine karsin yatay kalirken, Mart ayi verileri asagi revize edildi. Yilliklandirilmis konut
baslangiclari bir énceki ay seviyesine gdre %7,6 olan beklentilerin altinda %5,7 artis kaydetti. insaat izinleri de aylik
bazda %0,9 artis 6ngoriilerinin aksine %3,0 azaldi. Bununla birlikte, konut baslangi¢ ve insaat izinleri verilerinin Mart ayi
sonuglari asagl yonde gilincellendi. 11 Mayis’ta biten haftanin issizlik maasi basvurulari aylik bazda 6nceki aya gore hafif
gerileyerek 222 bin kisi seviyesinde ve beklentilerle uyumlu geldi. Philadelphia Fed aktivite endeksi Nisan’daki 15,5’ten

beklentilerin altinda kalarak 4,5’e geriledi.

Cin’de Nisan ayi perakende satig ve sanayi iiretimi ayrisan performanslar kaydetti. Yillik bazda perakende satislar
%3,7’lik tahminlerin altinda %2,3 arth. Ayni donemde sanayi Uretimi ise %6,7 ile %5,5 olan beklentilerin Uzerinde

blyudu.

Mayis’in ikinci haftasinda TCMB rezervlerinde hizli artiglar gorildii. 10 Mayis haftasinda TCMB altin rezervleri haftalik
bazda yaklasik 2,5 milyar dolar artarken, doviz rezervleri 5,1 milyar dolar yiikseldi. Boylece briit rezervler 134,4 milyar
dolara ¢ikti. Ayrica, net rezervler 10 Mayis haftasinda 21,1 milyar dolardan 30,9 milyar dolara yikseldi.

Yabancilarin Turk finansal varliklarina pozitif YabancilarinKur ve Fiyat Etkisinden Arindirilmis Haftalik Portfoy
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

finansal wvarhk alimi yapmis oldular. Bu

rakamlar son yillarda gorilen en yiiksek portfdy girisi olarak kaydedildi. Bu sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin

Turk finansal varlklardaki toplam net pozisyonu 5 milyar 524 milyon dolar artmis oldu.
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Bankacilik Sektdrii Parite Etkisinden Arindirilmis YP mevduat degisimi

10 Mayis’ta biten haftada vyurtigi yerlesiklerin (Milyon Dolar)
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toplam YP mevduat miktar, gecen vyilin ayni

doénemine gore %7,4 azalarak 204,3 milyar dolar oldu.

TUIK hizmet lretim endeksi Mart ayi sonuglarini yayimladi. Buna gére, Mart’ta hizmet tretim endeksi aylik bazda
yatay kalirken, yillik bazda artis hizi Subat ayindaki %14,0’dan %6,8’e yavasladi. Aylik bazda en hizh Gretim artisi %2,7 ile
bilgi ve isletimde olurken, idari ve destek hizmetlerinde tretim artisi %1,5 oldu. Ulastirma ve depolama aylik bazda %0,3
arth. Ote yandan, Mart’ta konaklama ve yiyecek %3,1 daralirken, gayrimenkul ile mesleki, bilimsel ve teknik hizmetlerin

her ikisi de aylik bazda %0,5 geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi (TSKB) ile Tiirkiye Kalkinma ve Yatirnm Bankasi (TKYB), Hazine ve Maliyet Bakanligi
garantisi altinda Uluslararasi imar ve Kalkinma Bankasi'ndan (IBRD) kredi sagladi. Bankalar tarafindan KAP’a yapilan
bildirimlere gore, iki banka 6zel sektor firmalarinin ic tiiketim ihtiyaglari kapsamindaki elektrik Gretimine yénelik dagitik
glines enerjisi projelerinin ve bataryal elektrik depolama sistemlerinin finansmani amaciyla 300’er milyon euro kredi
sagladi. Ayrica bankalar IBRD araciligiyla Temiz Teknoloji Fonu'ndan (CTF) temin edilen 15’er milyon dolar tutarinda

kredi ve Enerji Sektori Yonetim Yardim Programi'ndan (ESMAP) 1,5’er milyon dolari degerinde hibe temin etti.

Sisecam, 5 yil vadeli 675 milyon dolarlik, 8 yil vadeli 825 milyon dolarlik tahvil ihraglari gergeklestirdi. Yaklasik 5 milyar

dolarlik talep toplayan tahvillerin getirilerinin agirlikli ortalamalari sirasiyla %8,056 ve %8,455 oldu.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), iki sirketin ilk halka arzini onayladi. Ozyasar Tel ve Galvanizleme halka arz ile ¢ikariimis
sermayesini 18,2 milyon TL artirarak 103,2 milyon TL’ye yikseltmeyi ve mevcut ortaklara ait 7,8 milyon TL nominal
bedelli paylari satisa ¢ikarmayi planhyor. Halka arza fazla talep gelmesi halinde toplam 5,2 milyon TL nominal degerli
paylarin ek satisi gerceklestirilecek. Onur Yiksek Teknoloji ise ¢ikarilmis sermayesini 12,83 milyon TL artirarak 62,83
milyon TL’ye yiikseltip, mevcut ortaklara ait 6,9 milyon TL nominal degerli paylari satisa gcikarmayi planliyor. Ozyasar Tel
ve Galvanizleme ve Onur Yiksek Teknoloji arzlarinda 1 TL nominal degerli paylar sirasiyla 28,00 TL ve 49,50 TL sabit fiyat

Uzerinden satisa sunulacak.

Honda, elektrikli arag teknolojileri yatirimlarini Mart 2031’e kadar ikiye katlayarak 10 trilyon yene (65 milyar dolar)
yiikseltecegini duyurdu. Sirket, yeni nesil fabrika sistemi ve yeni arag¢ dizaynina 6 trilyon, yazihlm arastirma-
gelistirmesine (AR-GE) 2 trilyon ve batarya tretimine 2 trilyon yen harcayacak. Bu yatirnmlar vasitasiyla Honda, batarya

maliyetini %20, elektrikli araglarin Giretim maliyetini de %35 dlstirmeyi hedefliyor.

10.May.24
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Tarim irlinleri iiretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) Nisan ayinda Tanm-UFE (yillik degisim)
aylik %2,7 artt. Yilhk degisim bir 6nceki ayki %61,9
seviyesinden %60,8'e geriledi. Alt gruplar bazinda en yliksek
yillik artis %65,4 ile Balik ve diger balik¢ihk rinleri'nde
gorilirken, onu %60,8 ile Tarim ve avcilik Grdnleri ve ilgili

hizmetler ve %57,9 ile Orman uriinleri ve ilgili hizmetler takip
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Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), “Kiiresel Kritik Mineraller Goriinii-
mii 2024” raporunu yayimladi. Rapor, kritik minerallere olan tale-
bin 2023 yilinda kuvvetli bir artis yasadigina isaret ederken, lityum
talebinin %30, nikel, kobalt, grafit ve nadir toprak elementlerinin
%8 ile %15 arasinda biyltdugiini belirtiyor. Rapordaki glincel politi-
ka ortamini yansitan senaryoya gore temiz enerji teknolojilerinde

kullanilacak olan kritik mineral talebi 2030 yilinda 2023’ln iki katina

cikarken, tiim ulusal enerji ve iklim hedeflerinin karsilandigi senar-
yoda 2030 yilinda ti¢, 2040 yilinda ise dort kat ¢ikarak yaklasik 40
milyon tona ulasiyor. Rapor kritik minerallerin madenciliginde arz gesitlendirilmesinin sinirli oldugunu belirtirken, cografi

yogunlasmanin artacagini ve enerji dontisiminin hizi agisindan risk teskil edecegini 6ngoriyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



