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ABD Merkez Bankasinin (Fed) faiz artirim kararinin kiiresel piyasalardaki etkisi siirtiyor.

ABD ekonomisinin resesyona siiriiklenecegine dair kaygilar, iilkedeki hisse piyasalarindaki

Giinliik Degisimler

kayiplar derinlestirdi. Kiiresel gériiniimde biyiimeye iliskin kaygilara ilave olarak ingiltere ve
isvicre merkez bankalarinin attigi sikilastirici adimlar, Avrupa’da basta teknoloji sirketleri hisseleri Dolar/TL BIST 100
olmak Uzere piyasalari asagl cekti. Bu gelismeler 1s18inda MSCI diinya ve gelismekte olan ulkeler 730 & - 04k 2485 ¥ 18

hisse senetleri endeksleri sirasiyla %2,6 ve %1,5 geriledi. ABD 10 yillik tahvil faizleri 10 baz puan

TR2Y TR 10Y
disusle %3,20’ye geldi. Dolar endeksi glini %1,5 dislsle kapatirken, altinin ons fiyati yiikselen 26.06 = 0bp 1960 ¥ -16bp
glvenli liman arayisi egilimiyle %1,3 artti ve 1.857 dolar oldu. Brent petrol fiyati, gintin ilk yarisinda
. DXY MSCI Diinya

bliyiimeye iliskin kaygilarla gerilerken, sonrasinda ABD tarafindan Iran’a getirilen yeni yaptirimlarin
v y : ve & & v yap 1036 ¥ -1.5% 2091 ¥ -2.6%

etkisiyle glinii %1,3 yukselisle tamamladi.
. e . ; . - Altin (ons, $) ABD 10Y

TL varhklar, olumsuz kiiresel goriiniimiin etkisi altinda kaldi. BIST-100 endeksi %1,8 kayipla giiniu
1857 A 1.3% 30 ¥ -10bp

2.485 puandan kapatti. TL, dolar ve sepet kur karsisinda sirasiyla %0,4 ve %1,4 geriledi. 10 yillik
tahvil faizi 16 baz puan diiserek 19,60’a geldi. Ulke 5 yillik CDS primi 25 baz puan yiikselerek giinii Brent varil, $) Karbon (ton, €)
1198 & 1.1% $30 ¥ -3.7%

830 puanda kapatti.

Bu sabah Japonya Merkez Bankasinin faiz karar agiklandi. Politika faizini beklentiler dahilinde Not: Veriler bir énceki islem giinii kapanislarini baz
degistirmeyerek -%0,10'de birakan banka, varlik alimlari konusundaki durusunda da degisiklige almaktadir.
gitmedi. Karar sonrasi Asya hisse piyasalarinda karigik bir goriinim hakimken, ABD hisse

vadelilerinde hafif artig goriliyor.

ingiltere ve isvigre’de merkez bankalari faiz kararlarini agikladi. ingiltere Merkez Bankasi (BoE),
politika faizini 25 baz puan artisla %1,25 seviyesine ¢ikardi. Banka bdylece art arda besinci
toplantida faiz artirimina gitmis oldu. Uyelerden 6’sinin 25 baz puan artirim yéniinde oy kullandig
gorulurken, kalan 3 Gye faiz artirnminin 50 baz puan olmasi yoniinde oy kullandi. Karar metninde
BoE, daha kalici enflasyonist baskilarin belirtilerine karsi 6zellikle tetikte olunacaginin ve gerekirse

tepki olarak giiclii bir sekilde hareket edileceginin altini cizdi. isvicre Merkez Bankasi (SNB) ise

Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Lirast oo MSCl Tiirkiye 25 ||
- Dolar/Rus Rubles 2% MSCI Latin Amerika 01%
Ingiliz Sterlini/Dolar 1.5% -
Dolar/Giiney Afrika Randi 1.3% MSC1GOU Awrupa 09%
Euro/Dolar 1.0% MSCl Asya Pasifik -1.1%
Dolar/Meksika Pesosu 0.8% MSCI GOU -1.2%
Dolar/Brezilya Reali 0.0%
) MSCI Avrupa -1.6%
JP Morgan GOU Endeksi -0:5%
Dolar/Japon Yeni -12% WSl Dinya 2D
Dolar Endeksi -1.5% MSCI Kuzey Amerika -33%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi  TUFE (aylik degisim) Mayis %0,8 %0,6
ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Mayis %0,8 %1,1

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

2007’den bu yana ilk kez politika faizinde artisa gitti. SNB, faizlerin sabit kalacagi beklentisine karsilik politika faizini -%0,75'ten -%
0,25'e gikardi.

ABD, iran'in petrokimya iriinlerinin ihracatina yardima olan Cin ve Birlesik Arap Emirlikleri’nden baz sirketlere ve bazi iranh
firmalara yaptirim uygulama karari aldi. ABD Maliye Bakanligl, merkezleri Hong Kong’da bulunan iki sirkete, iran'da bulunan ii¢

sirkete ve Birlesik Arap Emirlikleri'nde bulunan dért sirkete yaptirim uyguladigini agikladi.

Ozel sektoriin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu, 2021 yil sonuna gore 5,3 milyar dolar azalarak 163,7 milyar dolara
geriledi. Uzun vadeli borcun 5,5 milyar dolar azaldigl, kisa vadeli borcun ise 218 milyon dolar artis kaydettigi goriiliiyor. Ozel sektdriin
yurt digsindan sagladig toplam kredi borcunun 1 yil iginde gergeklestirilecek olan anapara geri 6demelerinin toplami ise 45,9 milyar

dolar seviyesinde gergeklesti.

10 Haziran haftasinda yabancilar Turk finansal varliklarda yeniden satisa gegtiler. TCMB’nin fiyat ve kur etkisinden arindiriimis
verilerine gore, 10 Haziran haftasinda yurtdisi yerlesikler Tiirk hisse senetlerinde nette 316,1 milyon dolar karsiligi satis yaptilar. Repo
islemleri harig devlet i¢ borglanma senetlerindeki net satislari ise 85,0 milyon dolar karsiligi oldu. Ozel sektér tahvil ve bonolarinda ise
7,2 milyon dolar karsihgi alim yaptilar. Boylece ayin ilk haftasindaki net alimin ardindan ikinci haftada 393,8 milyon dolar karsiligi satis

yapmis oldular. Yil basindan bu yana netteki satiglari ise 4 milyar 616,7 milyon dolari buldu.

TCMB rezervleri gegen hafta geriledi. 10 Haziran haftasinda TCMB altin rezervleri 445 milyon dolar artsa da doviz rezervleri 672
milyon dolar azaldi. Béylece brit doviz rezervleri 227 milyon dolar azalisla 102,5 milyar dolara c¢ekildi. Net doviz rezervleri ise ayni

donemde 2 milyar 365 milyon dolar azaligla 8,2 milyar dolara indi.

Onceki hafta bankacilik sektériinde doviz tevdiat hesaplar (DTH) azaldi. TCMB verilerine gore, 10 Haziran haftasinda hanehalki DTH
yaklasik 1,6 milyar dolar azalirken, tiizel kisiler DTH yataya yakin kaldi. Euro/dolar paritesi ve altin fiyatlarindaki degisimlerden
arindirildiginda hanehalki YP mevduatin 1,3 milyar dolar gerileme kaydettigi, tiizel kisilerde ise YP mevduatin 472 milyon dolar arttigi
gorildi. S6z konusu donemde yurtici bankalar ve yurtdisi yerlesikler DTH sinirli artislar kaydederken, hafta genelinde sektorde

toplam DTH yaklasik 1,5 milyar dolar azalarak 241,9 milyar dolara gekildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Nisan ayinda konut fiyatlan yillik %127 artti. Turkiye genelinde konut fiyatlarindaki Konut Fiyat Endeksi

(aylik degisim, mevsim etkilerinden arindiriimig, 3 aylik har. ort.)

reel artis %29,7 ile veri tarihinin en ylksek seviyesinde gergeklesirken, metrekare  «u
fiyatlarindaki artis %150,4 olarak kaydedildi. Onceki aya gére artis oraninin ise

%10’un Uzerinde kalmayr sirdirdtgi gériliyor. il bazinda bakildiginda fiyat i3

%6
artisindaki hizlanmanin genele yaygin oldugu sdylenebilir. istanbul’da konut fiyatlari o
%2

%142,2, Ankara’da %130,9 artarken, izmir’de artis orani %122,6 olarak gergeklesti.
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Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Kocaer Celik’in halka arzini onayladi. Sirket halka arz
siireciyle birlikte 212 milyon TL olan mevcut sermayesini, bedelli olarak 21,5 milyon o e

TL artirarak 233,5 milyon TL'ye ylikseltecek. Sirketin mevcut ortaklarina ait 25,25 milyon TL nominal degerli paylar da halka arza konu
edilecek. Halka arza fazla talep gelmesi halinde yine mevcut ortaklara ait 9,35 milyon TL nominal degerli paylarin ek satisi

gerceklestirilebilecek. Halka arzda 1 TL nominal bedelli paylar 27,5 TL sabit fiyat ile satisa sunulacak.

Avrupa’da Mayis ayinda otomobil pazari diisiis kaydetti. Avrupa Otomobil Ureticileri Birligi'nin (ACEA) verilerine gére, Avrupa Birligi
ve Avrupa Serbest Ticaret Birligi'nde (EFTA) yeni otomobil satislari gegtigimiz ay yillik %12,5 diserek 948 bine geriledi. Mayis ayi

verisiyle birlikte diists Ust Gste 11’inci aya taginmis oldu.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Honda ile Sony birlikte sirket kuracaklarini agikladi. Bu yilin Mart ayinda duyurulan ortak girisim anlasmasini kapsaminda elektrikli
arag satisi ve hareketlilik hizmetleri igin firmalar ortak bir sirket kuracak. %50 ortaklik yapisi ile Japonya’da kurulmasi planlanan “Sony
Honda Mobility Inc.” sirketinin iki markanin teknoloji ve mihendislik alanlarindaki uzmanliklarini bir araya getirerek tiketicilerin
ihtiyaglarina uygun Grln ve ¢éziimlere odaklanmasi planlaniyor. 2022 yili igerisinde yeni sirketin kurulusunu tamamlamayi planlayan
Honda ve Sony, 2025 yilinda ise elektrikli araglarin satisi ve mobilite hizmetlerinin hayata gegirilmesi igin ¢alismalara basladigini

acikladi.

2021-2025 vyillari icin 6ngorilen elektrik dagiim yatinmi 125 milyar TL. Elektrik Dagitim Sirketleri Sektér Degerlendirme
Toplantisi’nda bir konugma gergeklestiren Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez, 2016-2020 yillari arasinda 74,3 milyar TL'lik
elektrik dagitim yatirimi yapildigini belirtirken, 2021-2025 yillarini kapsayan Dérdiincii Uygulama Donemi igin bu rakamin 124 milyar
TL olarak belirlendigini hatirlatti. Toplam 20 milyarlik yatirimin hayata gegirildigini ifade eden Bakan Donmez, planh bakim igin 2021
yilina tekabil eden 3,24 milyar TL’lik bitgenin 3,21 milyar TL'lik kisminin kullanildigini ilave etti. Bununla birlikte Bakan D6nmez, 2030
yilina kadar dagitik Gretim ve yenilenebilir enerji teknolojileri igin 2 milyar dolarlik sebeke yatirimi ve elektrikli ara¢ soket ve sebeke

altyapisiicin 1 milyar dolarlik yatirim yapilacagini belirtti.

Giinese dayali Yenilenebilir Enerji Kaynak Alani (YEKA GES-4) yarismalari 21 Haziran’da tamamlanacak. YEKA GES-4 yarismalarinin
devami ile Hatay’in Erzin ilgesinde iki ayri proje igin her biri 100 megavat (MW) olmak tzere 200 MW, Sanliurfa’nin Viransehir
ilcesinde ise 10 ayri proje i¢in her biri 50 MW olmak lizere toplamda 500 MW’lik kapasite tahsis edilecek. Agik eksiltme usuli
yapilacak yarismalarda tavan fiyat kilovatsaat basina 95 kurus olacak. YEKA GES-4 yarismalarinin ilk bolima 300 MW'lik kapasite igin

8 Nisan 2022 tarihinde diizenlenmisti.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



