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Riskli varliklarin 6nemli bir kisminda pozitif seyir gozleniyor

Makroekonomik veri akisiyla beraber diin riskli varliklar karisik bir tablo ¢izdi. ABD’de Temmuz
ayl sanayi Uretimi beklentilerden hizli artarken, ingsaat izinleri ve konut baslangiglarinda ayrisma
gozlendi. Almanya’da Agustos ayl yatirimci glven endeksi (Zew) beklentilerdeki bozulmanin
sirdGgini ortaya koydu. ABD Baskani Joe Biden, enflasyonun disirilmesine yonelik saglk, iklim
ve vergi diizenlemelerini iceren “Enflasyonu Disirme Yasasi”ni imzaladi. Yasanin ABD'nin iklim
degisikligiyle micadele igin cesur ek adimlar atmasina izin verecegini kaydeden Baskan Biden,
saghk hizmeti kapsaminda Amerikalilara 6nemli faydalar saglayacagini anlatt. Tasari, eneriji
glvenligi ve iklim degisikligiyle mucadeleye yonelik yatinmlar igin 369 milyar dolarlik kaynak
icerirken, so6z konusu yatirimlarla enerji faturalarinin yilda 500 ila 1000 dolar arasinda dusurilmesi,
karbon emisyonunun 2030'a kadar %40 oraninda azaltilmasi ve hayata gegirilecek yeni projelerle
istihdama katki saglanmasi hedefleniyor. Ayrica tasari, enflasyonla miicadele igin gelecek 10 yilda
bltce agiginin 300 milyar dolar azaltilmasini igeriyor. Bu haber ve veri akisi altinda ABD 2 yillik
tahvilinin faizi 5 baz puan yikselisle %3,25’e, 10 yillik tahvilin faizi 3 baz puan artisla %2,82’ye ¢ikti.
Dolar endeksi yataya yakin kalirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada hafif
deger kaybetti. Altinin ons fiyat %0,2, Brent tipi ham petroliin varil fiyati %2,9 disti. Ote yandan,
arz yonli kaygilarla Avrupa igin referans dogal gaz fiyatt %7,0, ABD icin referans dogal gaz fiyat
%6,9 artis kaydetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,1 gerilerken, MSCI

diinya hisse senedi endeksi %0,1 yikselisle glini tamamladi.

Tiirk finansal varliklarda dalgal bir seyir gézlenirken, giin sonunda performanslar ayrigti. Hazine
diin 10 yil TUFE’ye endeksli tahvil ile rekabetci olmayan teklifler dahil 2,0 milyar TL ve -%0,58
ortalama bilesik reel faiz ile borglandi. 10 yil vadeli ve %8,7 dénemsel kira oranina sahip kira
sertifikasinda toplam satis 10,3 milyar TL olarak gergeklesti. TCMB verileri 6zel sektoriin
yurtdisindan sagladigi kredilerin Haziran itibariyla ilk ¢eyrege gore de 2021 sonuna goére de

geriledigini gosterdi. GUn iginde jeopolitik gelismelere dair haber akigi hisse senetlerinde satisa
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Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazly, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi ~ -0.2% - MSC Tiirkiye _ 2.8%
Dolar/Brezilya Reali 1.0% MSCI GOU Avrupa 0.5%
Dolar/Japon Yeni 0.7%
Dolar/Meksika Pesosu 0.4% MSC Kuzey Amerika 2%
ingiliz Sterlini/Dolar 0.3% MSCl Diinya 0.1%
Euro/Dolar 0.1% MSCI Avrupa 0.0%
Dolar/Rus Rublesi 0.0% -
MsCl GOU -0.1%
Dolar Endeksi 0.0%
JP Morgan GOU Endeksi 0.198 MSCl Asya Pasifik 01%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0.4% MSCI Latin Amerika -0.5%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi GSYH (ceyreklik degisim) 2. ceyrek %0,7 %0,3
ABD Perakende satislan (aylik degisim) Temmuz %0,1 %1,0

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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neden olsa da Borsa istanbul 100 ve 30 gdsterge endeksleri diin sirasiyla %2,0 ve %2,6 yiikselisle kapandi. TL, dolar ve euro esit

agirlikl sepet karsisinda %0,2 deger kazandi. Ote yandan, {lke risk primi ve tahvil faizleri diinii yiikselisle tamamladi.

Yeni giinde kiiresel piyasalar glglii bir seyir izliyor. Bu sabah Yeni Zelanda Merkez Bankasi (RBNZ) beklentiler dahilinde para
politikasi faizini %2,50’dan %3,00’a cikarirken, Japonya’da is alemi gliven endeksi (Tankan) Agustos ayl ve Temmuz ayi dis ticaret
istatistikleri beklentilerin tizerinde kaldi. ingiltere’de Temmuz ayi enflasyonu beklentilerden giiclii gelerek yiikselmeye devam etti.
Gun icinde jeopolitik gelismelerle birlikte, kiresel veri takviminde Euro Bolgesi 2022 ikinci ¢ceyrek blylmesi ile birlikte ABD Temmuz
ayl perakende satis verileri 6nemli olacak. Yurticinde makroekonomik glindem sakinken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan

kiiresel egilimlerin ve ekonomi disi gelismelere dair haberlerin 6nemli olabilecegi dislintliyor.

ingiltere’de Temmuz ayi enflasyonu beklentilerden giiglii gelerek yiikselmeye devam etti. Temmuz ayinda genel tiiketici fiyatlari
endeksi (TUFE) aylik bazda %0,4 olan tahminlerin lizerinde %0,6 artarken, yillik enflasyon Haziran’daki %9,4’ten %10,1’e yiikseldi.
Cekirdek TUFE yillik enflasyonu da %5,8 den %6,2’ye ¢ikarak beklentileri asti.

Japonya’da Tankan Agustos’ta toparlanirken, Temmuz’da ihracat ve ithalat tahminlerin lizerinde geldi. Temmuz ayinda 9 olan
imalat sanayi giiven endeksi Agustos’ta 13’e yiikseldi. Ayni dénemde imalat disi Tankan 14’ten 19’a cikti. Ulkenin Temmuz ayinda
ihracati yillik bazda %19,0 artarken, ithalatta yillik bazda artis %47,2 oldu. Boylece Temmuz ayinda dis ticaret agigl 1,4 trilyon Yen

olarak gerceklesti. Ote yandan Haziran ayi makine siparisleri aylik bazda %0,9 artarak tahminlerden zayif geldi.

ABD’de Temmuz ayi sanayi liretimi beklentilerden hizli artarken, ingaat izinleri ve konut baslangiclarinda ayrisma gozlendi. Toplam
sanayi Uretimi Temmuz’da ayhk bazda %0,3 ile %0,2’lik beklentilerden gliclii artis kaydederken, Haziran ayi verileri yukari yonde
revize edildi. Ulkede konut baslangiglari Temmuz’'da aylik bazda %9,6 azalirken, ingaat izinleri %1,3 ile daha sinirli bir azalisla

tahminlerden glicli geldi.

Almanya’da Agustos ayi Zew beklentilerdeki bozulmanin siirdiigiinii ortaya koydu. Temmuz ayinda -53,8 olan Zew beklentiler

endeksi Agustos’ta -55,3’e gerilerken, mevcut durum alt endeksi -45,8’den -47,6’ya indi.

Euro Bolgesi Haziran’da beklentilerin lizerinde dis ticaret agig1 verdi. Bolge ekonomileri toplamda Haziran’da -24,6 milyar euro ile
20,0 milyar euro olan tahminlerin Gzerinde dis ticaret acgigi kaydetti. Mevsimsellikten arindiriimis verilere gore dis ticaret agigi 30,8

milyar euro ile 6nceki ayin Gzerine ¢ikt.

Haziran’da oOzel sektoriin yurtdisindan temin ettigi krediler geriledi. TCMB verilerine gore, 6zel sektoriin yurtdisindan temin ettigi
kisa vadeli krediler Mayis ayindaki 8,2 milyar dolardan Haziran’da 7,7 milyar dolara indi. Ayni ddnemde uzun vadeli kredi borcu 155,4
milyar dolardan 153,7 milyar dolara diisti. Béylece Haziran itibariyla 161,4 milyar dolar olan toplam kredi tutari yil basindan bu yana
7,6 milyar dolar azalmis oldu. Haziran itibariyla 6zel sektorin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcunun gelecek 1 yil igerisinde

o0denecek ana para geri 6demelerinin toplami ise 45,2 milyar dolar seviyesinde bulunuyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

Kog Holding 2022 yilinin ikinci ceyreginde piyasa beklentisi olan 11,7 milyar TL’nin lizerinde 15,5 milyar TL net dénem kari elde etti.
Boylece holding yilin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni ddnemine gore konsolide karini %317 artirarak 22,2 milyar TL’ye ¢ikardi. Tlrkiye'nin
en buylk ihracatgisi konumunda olan holdingin bilangosuna bu yilin ilk yarisinda en blyik katki finans, enerji ve otomotiv

sektorlerinden geldi.

Enerjisa Uretim yenilenebilir enerji kaynaklarina yatinmlarda kullanilmak iizere 102 milyon dolarlik kredi sagladi. Basinda yer alan
habere gére, kredi, Enerjisa Uretim'in bu yilin sonuna kadar devreye almayi hedefledigi 65 megavat kapasiteli Erciyes Riizgar Enerjisi

Santrali ve 35 megavat kapasiteli Hibrit Giines Santrali'nin finansmaninda kullanilacak. Kredi HSBC ve istirakleri tarafindan saglandi.
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Konut fiyatlari artisi Haziran ayinda hem nominal hem de reel olarak hizlandi. (orauit et Fieleted

(aylik degisim, mevsim etkilerinden arindirilmig, 3 aylk har. ort.)

Konut fiyatlar yillik artisi Mayis’taki %145,8’den %160,6’ya, reel olarak ise w2
Mayis'taki %41,7'den %45,9’a yiikseldi. Fiyatlardaki artisla birlikte istanbul’da ™"

%8
120 metrekarelik bir konutun ortalama fiyati 2 milyon 352 bin liradan 2 milyon
%6

559 bin liraya ylkseldi. Konut fiyatlarinin aylik artis egiliminin ise ¢ift hanede v
kalmaya devam ettigi goriliyor. %2

%0

Konut satislari Temmuz’da gegen vyila gore %12,9 gerileyerek 93.902

Oca-20
Mar-20
May-20
Tem-20
Eyl-20
Kas-20
Oca-21
Mar-21
May-21
Tem-21
Eyl-21
Kas-21
Oca-22
Mar-22

seviyesinde gergeklesti. isgiini bagina satiglarda ise gerilemenin %22,6 oo
seviyesinde oldugu goriluyor. Ayni donemde yabancilara gergeklestirilen satislar

%12,4 oraninda gerilerken toplam satislarin %4,2’sini olusturdugu izleniyor. Bununla birlikte yabancilara satiglarda il bazinda ayrisma
dikkat cekiyor. istanbul’da yabancilara yapilan satis gegen yila gére %40 azalirken toplam satislardaki pay %8’e ¢ekilmis durumda.

Antalya’da ise yabancilara satista %52,6’lik artisla birlikte toplam satislarin %30,6’sinin yabancilara gergeklestigi gorillyor.

Gazprom Avrupa’da dogal gaz fiyatinin metrekiip basina 4 dolari asabilecegini belirtiyor. Gazprom tarafindan yapilan agiklamada,
Avrupa spot piyasasinda dogal gaz fiyatinin metrekip basina 2,5 dolar barajini astigi belirtilirken bu egilimin devam etmesi

durumunda kis aylarinda fiyatin metreklp basina 4 dolari seviyesini gececegi ifade edildi.

Petrol sirketlerinin iklim senaryolari Paris Anlagmasi ile uyumsuz bulundu.
Arastirma kurulusu Climate Analytics tarafindan yiritilen ve Nature Com-
munications'da yayimlanan makaleye gore, arastirmacilar 2020-2021 yilla-
rinda karbonsuzlasma hedeflerine yonelik agiklanan 6 kurumsal senaryoyu
analiz etti. Analiz edilen 6 senaryo arasinda, Uluslararasi Enerji Ajansi'nin
(IEA) 2, BP'nin 2, Shell'in 1 ve Equinor'un 1 senaryosu bulunuyor. Analiz so-
nuglarina gore, kiresel sicaklik artisi, Equinor'un "Yeniden Dengeleme" se-
naryosunda 2060'ta sanayi 6ncesi seviyeye gore 1,73 derece, BP'nin "Hizli"
senaryosunda 2058'de 1,73 derece, Shell'in "Gokyuzi" senaryosunda 1,81

derece ve IEA'nin "Surdirilebilir Kalkinma" senaryosunda 2056'da 1,78 v

dereceyle zirve yapabilecegi hesaplandi. Bu kapsamda, sadece IEA Sifir Emis-
yon 2050 senaryosunun Paris Anlagmasi kriterleriyle uyumlu oldugu tespit

edildi.

May-22
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



