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Piyasalarda Bugiin

ABD’nin Cin’in 200 milyar dolarlik Uriniine yeni tarifeler uygulama konusunda
kararh oldugu yéniindeki haberler sonrasi Asya borsalari haftaya dusiisle basladi.
ABD Baskani Donald Trump buglin 200 milyar dolarlik Cin Grintne %10 ek glimrik
vergisi uygulanmasi kararini imzalayabilir (bu sefer %25 degil). Wall Street Jour-
nal'in haberine gore Cin, ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin’in sundugu ticaret
tekliflerini reddetmeye hazirlaniyor. Haberde, Cin'in misilleme adimlar Uzerinde
calistigi bilgisine de yer verildi. ABD Baskani Donald Trump miizakerelerin siirmesi-
ne ragmen Persembe glini danismanlarina 200 milyar dolarlik Cin Grintne yonelik
yeni tarifeler konusunda yola devam etme talimati vermisti. Paket internet tekno-
lojileri, elektronik Grtinler, aydinlatma Grinleri ve mobilya, lastik, kimyasal Grunler,
bisiklet gibi mallarin ticaretini iceriyor. Ote yandan Filipinlerde baslayan Mangkhut
tayfunu Hong Kong ve Cin’in en kalabalik eyaleti olan Guangdong'u da vururken iki
Ulke, hisse senedi piyasalarinda distislere onctilik ediyor. Piyasalari bir nebze ko-
ruyan faktor ise buglin Japon piyasalarinin kapali olmasi. Cuma glninil yatay ta-
mamlayan S&P 500 endeksi, bu sabah vadeli islemlerde fazla degisim gostermedi.
ABD 10 vyillik tahvil getirileri ise tekrar %3 seviyesine yikseldi. Turk lirasi Merkez
Bankasi’'nin faiz artirnm kararinin etkisiyle gegen hafta %4’e yakin deger kazanmig
ve gelisen ulkeler icinde dolara karsi en biytk yiikselisi kaydetmisti. Bugiin dolar/
TL 6,20 seviyesinin altinda islem goriiyor. Hemen hemen tim gelismekte olan piya-
sa kurlarinin baski altinda bulundugu bir donemde Rusya Merkez Bankasi, Cuma
glinl gergeklestirdigi toplantida, politika faizini sabit tutma yonindeki beklentileri
bosa cikardi ve faizi 25 baz puan artirarak %7,50’ye yiikseltti. Bankanin beklenme-
yen faiz artinm kararinin ardindan ruble dolar karsisinda %0,5 deger kazandi. Hafta
icerisinde Japon Merkez Bankasi'nin toplantisi izlenecek. Ancak piyasada hakim
beklenti herhangi bir aksiyon alinmayacagi yoniinde. Piyasanin odak noktasi 2526
Eylil tarihlerindeki FED Agik Piyasa Komitesi toplantisi olacak. Bu toplanti sonunda
FED'in verecegi mesajlar merak ediliyor. Yilin Gglincl faiz artisinin bu toplantida
gerceklesmesi bekleniyor. Faiz artisi gerceklesirse gelismekte olan Ulkelerde artan

dalgalanma tirmanisa gecebilir.

Merkez Bankasi gegtigimiz hafta son 14 yilin en yiiksek faiz artisini gerceklestirdi.
Yapilan 625 baz puanlik artig sonrasi Tirkiye'nin kredi risk primi 574 seviyesinden
449'lara geriledi. Uzun vadeli tahvil faizleri geri gekildi. 10 yillik tahvil faizi 200 baz

puan asagl kayarken banka hisselerinde alimlar gorildi. Bu hafta ise 20 Eylil Per-

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

17-Eyl  TUIK, Sanayi iiretimi, Temmuz
TUIK, isgiicli istatistikleri, Haziran
18-Eyl  TUIK, Perakende satis endeksleri, Temmuz
TCMB, Konut fiyat endeksi, Temmuz
19-Eyl  TUIK, Konut sats istatistikleri, Agustos
TCMB, Ozel sektér yurtdisi kredi borcu, Temmuz
20-Eyl  TUIK, Tiiketici giiven endeksi, Eyliil
TUIK, Yurt digi Uretici fiyat endeksi, Agustos
ABD, Philadelphia Fed imalat endeksi, Eylul
ABD, Mevcut konut satiglari, Agustos
21-Eyl TCMB, Uluslararasi yatirim pozisyonu, Temmuz

Almanya, imalat PMI, Eylil

Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 94,760 0.36% -0.19% -17.84%
BiST-30 116,889 0.42% -0.41% -17.75%
XUSIN 125,684 -0.17% 2.50% -2.88%
XBANK 100,578 2.53% -8.27% -41.31%
Gy Giinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 6.1693 1.70% 4.16% 62.82%
Euro/TL 7.1737 0.93% 7.24% 57.74%
Sepet Kur* 6.6715 1.08% 5.89% 60.04%
Euro/Dolar 1.1628 -0.51% 2.75% -3.07%
Dolar/JIPY 112.04 0.11% 0.94% -0.56%
DXY 94.9270 -0.02% -1.22% 3.02%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2yilhktahvil (TRT131119T19) 24.94% 25.01%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 18.64% 19.00%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 757% | 8.15%
ABD -10 yillik tahvil 2.99% 2.97%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 92.00 13.324%
22 Nisan 2020 5.125% 89.00 12.974%
18 Mayis 2021 4.875% 77.75 15.344%

Giinliik Yil Sonuna

Gore Degisim

Ayhk
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1193.31 -0.62% 0.76% -8.38%
Reuters/Jefferies CRB* 196.97 -0.48% 1.29% -0.47%
Brent (Dolar/varil) 78.09 -0.12% 8.72% 16.78%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.77 0.43% -0.17% -5.89%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin (devam)

sembe giinli agiklanacak Orta Vadeli Program (OVP) izlenecek. Daha 6nce Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak’in igerigi hakkinda 6n bilgiler
verdigi OVP hikiimetin éniimizdeki donemdeki hedefleri, bu hedeflere ulasma noktasinda ortaya konulacak yol haritasini géstermesi agisindan
onemli. Yeni OVP’de somut, seffaf, takvimlendirilmis bir siki maliye politikasi gérulirse TL varliklara olan yonelim artabilir. Bugtinin veri akisinda
ise TUIK 10.00’da Temmuz ayi sanayi liretim verilerini agiklayacak. Toplam sanayi iiretiminde Temmuz ayinda yillik bazda takvim etkisinden arindi-
rilmig artisin %1,85 olmasi bekleniyor. Ayni saatte Haziran donemi isglicl istatistiklerini agiklanacak. Hazine ve Maliye Bakanhgi ise 11.00’de Agus-
tos ayl merkezi yénetim blitce dengesi verilerini yayimlayacak. Yurtdisinda takip edilecek veride ise Euro Bolgesi enflasyonu saat 12.00’de gele-

cek; TUFE’de yillik %2 artis bekleniyor.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nca (TCMB) kredi karti islemlerinde uygulanacak azami faiz oranlarinda degisiklik yapildi. 1 Ekim 2018 ta-
rihinden gecerli olmak Uzere, Tirk Lirasi cinsinden kredi karti islemlerinde uygulanacak aylik azami akdi faiz orani %2,25 olurken aylik azami gecik-
me faiz orani %2,75 oldu. Yabanci para cinsinden kredi karti islemlerinde uygulanacak aylik azami akdi faiz orani %1,80, aylik azami gecikme faiz
oranl ise %2,30 olarak belirlendi. Yapilan agiklamada, "Bankalar, diger lilkelerde oldugu gibi, kredi karti faiz oranlarini bireysel kredi faizlerine gore
daha yiiksek belirlemektedir. Bu nedenle, kisa vadeli kredi gereksinimi olan kredi karti sahiplerinin bu gereksinimlerini kredi kartlari yerine tlketici

kredileri yoluyla karsilamalari menfaatlerine olacaktir." ifadelerine yer verildi.

Anonim ve limited sirketlerle sermayesi paylara boéliinmiis komandit sirketlerin sermaye kaybi veya borca batik olma durumlarinda uygulaya-
caklari esaslar belirlendi. Diizenlemeye eklenen gecici maddeye gore, 1 Ocak 2023 tarihine kadar sermaye kaybi veya borca batik olma duru-
muna iliskin yapilan hesaplamalarda, hentiz ifa edilmemis yabanci para cinsi yikiimliliklerden dogan kur farki zararlari dikkate alinmayabilecek.
Resmi Gazete'nin 15 Eylil tarihli sayisinda yayimlanan ve Tiirk ticaret kanununun 376. maddesi kapsaminda sermayenin kaybi veya borca batik
olma durumlarinda uyulacak esaslari diizenleyen teblige gore, son yillik bilangodan, sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin en az yarisinin
ya da Ugte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi anlasildig takdirde yonetim organi, genel kurulu hemen toplantiya ¢agiracak. Genel kurulun
glindem maddeleri arasinda, sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin karsiliksiz kaldigi belirtilecek. Sermaye ile kanuni yedek akgeler toplami-
nin en az yarisinin karsiliksiz kalmasi halinde yonetim organi, bu genel kurula uygun gordiigu iyilestirici nlemleri sunacak. Sermaye ile kanuni ye-
dek akgeler toplaminin en az Ugte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kalmasi halinde, toplantiya ¢agrilan genel kurul; sermayenin Ugte biri ile yeti-
nilmesine, sermaye azaltimi yapilmasina, sermayenin tamamlanmasina veya artirllmasina karar verebilecek. Genel kurul, sermayenin Ugte biriyle
yetinmeye karar verdigi takdirde sermaye azaltimini kanunlar ¢ergevesinde yapabilecek. Sermayenin tamamlanmasina karar verilmesi halinde her
ortak zarar sebebiyle karsiliksiz kalan tutari kapatacak miktarda parayi vermekle yiikiimli olacak. Her ortak, payi oraninda tamamlamaya katilabi-
lecek ve verdigini geri alamayacak. Genel kurul tarafindan; sermayenin zarar sonucu ortaya ¢ikan kayip kadar azaltilmasi ile birlikte es zamanli ola-
rak istenilen tutarda artinmina karar verilebilecek. Sermayenin azaltilmasi islemi ile birlikte es zamanli sermaye artirminda artirilan sermayenin

en az dortte birinin 6denmesi gerekecek.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) verilerine gore toplam pazar Agustos’ta yillik %53 daralarak 35.174 adet oldu. Ayni donemde otomobil pazari
%51 daraldi ve 26.976 adet seviyesinde gercgeklesti. Ocak-Agustos doneminde toplam pazar ve otomobil pazari sirasiyla %20 ve %18,5 diisis gos-
terdi. Toplam ihracat adet bazinda %25 azalarak 45.919 olurken (Ocak-Agustos: -%4, 857 bin), deger bazinda %12 kayipla 1,665 milyar dolar sevi-

yesinde gergeklesti (Ocak-Agustos: +%12, 21,264 milyar dolar).

Agustos ayi yolcu ve kargo trafik sonuglarini agiklayan Tiirk Hava Yollari, %85,6’lik performans ile tarihinin en yiiksek Agustos ayi doluluk ora-
nini yakaladi. Sirketten yapilan agiklamada, tasinan yolcu sayisinda gorilen biylime egiliminin Agustos ayinda da devam ettigi ve taginan yolcu

sayisinin gegen yilin ayni ayina gore %2,4 artis gostererek 7,6 milyona, toplam doluluk oraninin ise %86’ya ulastigi belirtildi.

Alman perakende devi Metro, toptan satisa odaklanmak igin son donemde isleri yolunda gitmeyen kiiresel perakende zinciri Real hipermar-
ketler kolunu satma karari aldigini agikladi. Gegtigimiz yillarda da Real'i satmak isteyen ancak alici bulamayarak basarili olamayan Metro, gec-
tigimiz ceyrek satislarinda %7,2 gerileme kaydetmisti. TUrkiye’de de Metro Group’un 4 yil dnce Begendik’e sathigl Real Hipermarketler Zinciri igin

2016 yilinda iflas erteleme basvurusunda bulunulmus ve kayyum atanmis, 2017 yilinda da iflas karari verilmisti.

Diinyanin 122 iilkesine hizmet saglayan ve en hizli biiyliyen hava kargo markalarindan Turkish Cargo, 3 Ekim itibariyla Meksika’nin bagkenti
Mexico City'ye hava kargo seferleri baglatma karari aldi. Mexico City’nin Turkish Cargo'nun Latin Amerika’da sekizinci, Amerika kitasinda ise on

dokuzuncu ugus noktasi olacagi belirtiliyor.

TZOB (Tiirkiye Ziraat Odalarn Birligi) Genel Bagskani Semsi Bayraktar, tarim iiriinlerinde ithalat maliyetinin yiikselmesiyle artik yerli Giretimin
onemini artirdigini belirterek, tarimsal lretimin daha fazla desteklenmesi gerektigini ifade etti. Bayraktar, Tlrkiye'de tarim ve hayvancilik sek-
torinin 81 milyon nifusun yaninda Suriyeli siginmacilar ve milyonlarca turisti de besledigini belirtti. Bayraktar TZOB olarak yaptiklarindan bahse-
derken Meteoroloji Genel Mudurltgu ile goristuklerini, gelecek glinlerde imzalanacak protokolle meteorolojik verilerin giftgiye aktarimini sagla-

yacaklarini kaydetti.

Tarim ve Orman Bakani Bekir Pakdemirli, iiretici ve tiiketiciyi korumak igin gerekli tiim tedbirleri aldiklarini belirterek, doviz lizerindeki baskiya
kargi tarim iiriinleri ihracatinin artiriimasi igin planlamalarin yapilmasi gerektigini belirtti. Yerel ve ulusal piyasalari yakindan takip ettiklerini
kaydeden Bakan Pakdemirli, maliyetlerin dusirilmesi icin gereken her seyi, devletin elindeki tim enstriimanlari ve glimriik indirimi gibi tim ola-

naklari giftcinin lehine olacak sekilde planladiklarini ifade etti.

Cig siitiin fiyat ve desteklenmesi konusunda Tiirkiye Siit, Et Gida Sanayicileri ve Ureticileri Birligi Dernegi'nden (SETBIR) yeni bir model 6nerisi
geldi. Tarim ve Orman Bakani Bekir Pakdemirli ile goriisen SETBIR Baskani Tarik Tezel ve ydnetim kurulu tyeleri ¢ig siit fiyatinin yil da bir kez
belirlenmesini ve ilke genelinde uygulanmasini 6neren bir rapor sundu. Taban fiyatin senede bir kez biitce donemi dncesinde belirlenmesi ve
takvim yill boyunca iilkenin her yerinde uygulanmasinin saglanmasini 6neren SETBIR, bu fiyat ile birlikte taban (yag, protein, mikrobiyolojik yiik)
degerlerin de agiklanmasi gerektigine isaret etti. Raporda sut fiyati ile besleme maliyeti arasinda karsilikli bir degerin (parite) belirlenmesi ve yil

boyunca bu paritedeki sapmalari telafi edecek bir “cig siit destekleme" sistemi olusturulmasi da 6neriler arasinda yer aldi.

Tiirk su Uriinleri sektorii, Rusya'ya 2019'da 100 milyon dolarlik balik satmayi hedefliyor. Tiirkiye'nin Rusya’ya su Urinleri ihracatt 2007 yilinda
537 bin dolar seviyesinde iken, 2017 yili sonunda yaklasik 85 kat artarak 46 milyon dolara ulasti. Rusya'ya su Urinleri ihracatini arttirmak igin Tir-
kiye genelinde faaliyet gdsteren 3 ihracatg birliginin giilerini birlestirdigini ifade eden Tiirkiye Su Uriinleri ve Hayvansal Mamuller Sektér Kurulu
Bagkani Sinan Kiziltan, bu olusumun St. Petersburg’da diizenlenen Global Fishery Forum & Seafood Expo Russia Fuari'na birlikte katilarak meyvesi-

ni verdigini dile getirdi.
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Sektor, Sirket ve Glindeme ili§kin Diger Haberler (devam)

Cin Hiikiimeti Temsilcisi ve Disisleri Bakan Yardimcisi Li Yiiging, Tiirkiye ziyaretinde Cumhurbaskani Yardimcisi Fuat Oktay, Digisleri Bakani
Mevliit Cavusoglu, Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak ile ayri ayr1 gériismeler gergeklestirdi. Anadolu Ajansi muhabirinin sorularini yanit-
layan Cin Digisleri Bakani, Turkiye ile ticaret iliskilerinde milli para kullanimini destekliyoruz seklinde konustu. Li Yiiging, ikili ticaret ve yatinmda

milli para birimlerinin kullanilmasinin, iki Glkenin kur farkindan dogan maliyetleri ve risklerini distirebilecegini belirterek, Cin ve Turkiye'nin gelis-

mekte olan énemli Glkeler ve yiikselen piyasalar olarak biiyik ekonomik gelisme perspektifine sahip oldugunu vurguladi.

Cevre ve Sehircilik Bakani Murat Kurum: "Bakanlik olarak 100 giinliik eylem planimiz igerisinde Kanal istanbul Projesi bizim i¢in en 6nemli pro-
je. Bu manada tasinmazlarin devrini yapip istanbul'da, Marmara'yl Karadeniz'e baglayan 43 kilometre uzunlugundaki Kanal istanbul Projesi
icin 1/100.000 6lcekli planlar, akabinde alt 6lgekli planlari yapip uygulamanin, ihale uygulamasinin netlesmesine miteakip stireci Bakanligimiz,
Ulastirma Bakanhgi, Bliylksehir Belediyesi ile birlikte ylrutecek.” dedi. 100 Gunlik Eylem Plani igerisindeki Millet Bahgeleri ve kentsel donlsim
calismalarina da odaklandiklarini belirten Bakan Kurum, yakin dénemde agiklanan ve ciftgileri dogrudan ilgilendiren projeleri hakkinda da bilgi
verdi. Kurum, "Tarim arazileri, ecrimisil bedel Gzerinden kiralaniyordu ve bu 218 bin ¢iftgimizi ilgilendiriyordu. 3 milyar 400 milyon metrekare
hazine arazisini giftcilerimize ecrimisil bedelinin yarisi Gzerinden kiralamaya iliskin slreci baslattik. Buradan da yaklasik 218 bin ¢ift¢imiz faydalana-
cak ve 10 yil kiralayabilecek. 10 yil sonrasinda da satin almak istemeleri halinde bu arazileri satin alabilecekler.” ifadelerini kullandi. Bakan Kurum,
Cevre ve Sehircilik Bakanhgi'na baglanan Emlak Bankasi'nin da en kisa zamanda faaliyete baslayacagini belirterek, "Emlak Bankasi'nin genel kuru-
lunu yaptik. insallah siirecte, yilsonuna kadar da banka kurulum siirecini tamamlayacagiz. Hem gayrimenkul sektériine hem de iilke ekonomisine

katma deger saglayacak bir banka olmasi yolunda hizli bir ¢alisma stirdirtiyoruz." dedi.

TURKONFED: “Once Kii¢iigii Diisiin” ilkesini hatirlathi. Finansal dalgalanmalarin artagi dénemlerde dncelikle KOBi’lerin etkilendigini hatirlatan
TURKONFED Baskani Orhan Turan, “Bu isletmelerimizin nakit ve finansman ihtiyaci igin, Avrupa Birligi’nin KOBI Politikalari Sézlesmesi icerisinde
yer alan ‘Once kiigiigii diisiin’ ilkesi cercevesinde dnlem alinmasi cagrisinda bulunuyoruz” dedi. Turan, 20 Eyliil'de agiklanacak OVP’nin KOBIi odak-

I politikalar icermesi gerektigini vurguladi.

Rusya, Hazar Denizi ve Kafkasya yoluyla Tiirkiye’ye ve Avrupa’ya dogal gaz ulastiracak olan Trans-Hazar Dogal Gaz Boru Hatti projesinin kiyi
iilkelerinden birinin karsi ¢gikmasi halinde désenmeyecegini agikladi. Kazakistan'in Aktau kentinde imzalanan Hazar Denizi'nin statlstne iliskin
anlasmanin Cevresel Etki Degerlendirmesi Protokoli kapsaminda degerlendirilmesi gerektigini kaydeden Rusya Disisleri Bakanligi’'nin 6zel islerden
sorumlu biyikelgisi Bratgnikov, "Cevresel Etki Degerlendirmesi Protokolii'nde, boru hatlarinin sadece anlasmalarda belirlenen gevresel sartlara
ve standartlara uygun olmasi durumunda désenebilecegi belirtiliyor. Bu protokol kilit 5neme sahip" dedi. Protokollin, Hazar'a kiy1 5 lilkeden her
birine, tasari asamasindaki kapsaml ¢evresel etki degerlendirmesine katilma hakkini verdigini dile getiren Bratgnikov, "Petrol ve dogal gazin bir

kiyidan digerine tasinmasi da dogal olarak bu protokoliin kapsami altina giriyor" diye ekledi.

Giiney Kore, iran’dan petrol sevkiyatini durdurdu. iran’dan Temmuz ayinda 194 bin varil petrol ithal eden Giiney Koreli petrol sirketleri, Agus-
tos’ta petrol sevkiyatini sifira indirdi. Bununla birlikte Giiney Kore, iran’dan petrol ithalatinin muafiyet kapsamina alinmasi konusunda ABD ile

gorusmelerini stirdiriyor.



Piyasalarda Bugiin | 17 Eyliil 2018

TCMB Faiz Koridoru

26%

22%

18%

14%

10%

6%

2% T T T T T T
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

=1 Haftalik Repo Faizi —— GLP Faizi —— AOFM

GOU ParaBirimleri / USD
01/01/2018=100

230

210

190

170

150

130

110

90 T T T T T T
Oca 18 Sub18  Mar 18 Nis 18 May 18 Haz18 Tem18

e===TRY ——ZAR ——BRL ——RUB INR ——IND

Eyl18
——ARS

Agu 18

Tirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi

baz puan
600

560
520
480
440
400
360
320
280
240
200
160

120 T T T T T T T T T T
Ocal7 Mar17 May 17 Tem17 Eyl17 Kas17 Oca 18 Mar18 May 18 Tem18 Eyl18

MSCI Hisse Endeksleri

180 ABD dolari cinsinden, 01/01/2013 =100

160
140
120
100
80
60
40
20

2013 2014 2015 2016 2017 2018
e MSCI - Diinya === MSCI- GO === MSCI - Tiirkiye

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi

32%

30%
28%
26%
24%
22%
20%
18%
16%
14%
12%
10%

No

-

—

: Ertesi giin valorlii - Kapanig - Bilesik Faiz

1 Yilik

== Diin === Onceki Giin

210,000

190,000

170,000

150,000

130,000

110,000

90,000

70,000

50,000

2013

2 ilhk 3 Yilhk

1 Hafta Once

Hisse Endeksleri

5 Yilhk

—— 1Ay Once

10 Yillik

2017 Sonu

A

e s

2014 2016

e XU100

2015
——XUu030

2017
— XBANK

2018

— XUSIN

Dolar Endeksi ve 10 Yillik ABD Hazine Tahvil Faizi

3.6%

100

95

920

85

80

2.8%

2.4%

2.0%

75
2013

3.0%

== DXY Endeksi (sol eksen)

2014 2015 2016

Kiiresel Gosterge Faizler

2017

1.2%

2018
e ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (sag eksen)

2.5%

2.0%

1.5%

1.0%

0.5%

0.0%

w

-0.5%

I

2013

e Libor - 3 Aylik

2014 2015 2016

2017

Libor - 6 Aylik === Euribor - 3 Ayhk

2018

Euribor - 6 Ayhk

Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK



TSKB

Ekonomik Arastirmalar Mudiirliigi
arastirma@tskb.com.tr
MECLiSi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI iSTANBUL 34427, TURKIYE

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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