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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep, makroekonomik veri akisinin sinirli oldugu haftanin
ilk gliniinde gorece sakin bir seyir izledi. Uluslararasi Odemeler Bankasi (BIS), belli basli
merkez bankalarinin faiz patikalarina yonelik belirsizliklerin yiiksek oldugu bu dénemde,
asir piyasa dalgalanmalarinin diinya ekonomisinin daha sik goriilen bir 6zelligi haline
gelecegi konusunda uyarilarda bulundu. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Peter
Kazimir orta vadede enflasyonda tahminlerinden daha fazla risk oldugu goriisiini dile
getirirken, ECB’nin sonraki faiz indirimini muhtemelen Aralik'ta gergeklestirecek
konumda olabilecegini belirtti. Sakin giindemde ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) yarinki
toplantida 50 baz puan indirim yapabilecegine yonelik fiyatlama giglenirken, ABD 10
yilhk tahvil faizi 3 baz disisle %3,62, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 3 baz puan
gerilemeyle %2,12 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,3 gerilerken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 deger kazandi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,3, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde
de %0,2 artis gerceklesti. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,6 yikselirken, Avrupa
icin referans dogal gaz fiyatinda %3,5 disls kaydedildi. Altinin ons fiyati %0,2 yikseldi
ve Bitcoin %3,6 disusle 57 bin 673 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi diin kirilgan bir izledi. Hazine ve Maliye
Bakani Mehmet Simsek diin Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) yoneticileri ile
Tlrkiye Stratejisi'ni ve potansiyel calisma alanlarini degerlendirdikleri bir toplant

gerceklestirdiklerini séyledi. Din aksam basina agiklamalarda bulunan Bakan Mehmet
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme

Piy. Beklentisi

Tiirkiye Konut Satiglari (yillik degisim) Agustos %16,0
Tiirkiye Konut Fiyatlari (aylik degisim) Agustos %0,9
Almanya ZEW Yatinmci Giiven Endeksi Eylil 16,8 19,2

ABD Perakende Satislar (aylik degisim) Agustos -%0,2 %1,0
ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Agustos %0,2 -%0,6

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Simsek enflasyonun oniimizdeki yilin Haziran-Temmuz aylarinda %20’li rakamlara gerileyecegine inandigini ifade etti.
Ayrica, su anda KDV, kurumlar vergisi ve gelir vergisinde bir artisin giindemlerinde olmadigini, bazi istisnalar, indirimli
oranlar konusunda galismalarinin devam ettigini belirtti. Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) Agustos ayl merkezi yonetim
biitge verilerini yayimlarken, iki tahvil ihraci gergeklestirdi. TUIK de Temmuz ay1 hizmet iiretim endeksi ve iicretli ¢alisan
istatistiklerini yayimladi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %1,1 ve %1,2 diisiisle tamamladi.
Ulke risk primi gerilese de, TL cinsi tahvil faizlerinde artis gériildii. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,7

deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Yeni glintin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. Bugiin
kiresel tarafta ABD Agustos ayi sanayi Uretimi ve perakende satis verileri takip edilecek. Ayrica Almanya Eylil ayi yatirimci
guven endeksi (ZEW) verileri agiklanacak. Yurtiginde ise Agustos ayi konut satis rakamlari ile konut fiyat endeksi

yayimlanacak. HMB 5 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ile 2 yil vadeli kira sertifikasi ihraglari gerceklestirecek.

Merkezi yonetim biitcesi Agustos ayinda da yillik bazda zayiflamaya isaret etti. Toplam gelirler yillik bazda sadece %12,5
artisla 690,7 milyar TL ile nakit bazh sonuglarin 41,8 milyar TL altinda geldi. Ayni dénemde toplam giderler %45,8 artarak
820,3 milyar TL ile nakit bazl sonuglarin 111,9 milyar TL altinda kaldi. Bu sonuglarla, Agustos 2023’te 51,3 milyar TL fazla
veren genel biitce dengesi 2024’Un ayni ayinda 129,6 milyar TL acgik verir duruma geldi. S6z konusu donemde faiz disi
denge 138,4 milyar TL fazladan 32,5 milyar TL agiga dondi. Nakit bazli sonuglar ise daha yiksek bir toplam bitge ve faiz
disi agigina isaret etmisti. Gorece glgli kalan vergi disi gelirlere ragmen vergi gelirleri zayif kalmaya devam etti. Faiz
giderleri Agustos’ta yavaslarken, faiz disi kalemlerde ayrisma siirdi. Agustos sonuglariyla birlikte ilk sekiz ayda yillik bazda
bltce gelirleri %75,2, harcamalar %84,1 oraninda artiglar kaydetti. Toplam biitge a¢igl 2023’Gn ayni donemindeki 383,4
milyar TL'den 2024’(in ayni déneminde 973,6 milyar TL’ye ¢ikti. 2023’lin s6z konusu déneminde 16,7 milyar TL fazla veren

faiz disi denge ise 209,6 milyar TL acik verir duruma geldi.

Temmuz’da hizmet Uretim endeksi gerilemeye devam etti. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gore,
Temmuz’da hizmet Gretim endeksi aylik bazda %0,2 geriledi. Alt faaliyet kollarinda aylik bazda mesleki, bilimsel ve teknik
hizmetlerde %2,4, bilgi ve iletisimde %1,0, konaklama ve vyiyecekte %0,3 lretim disisi gozlendi. Gayrimenkul
faaliyetlerinde %3,5, ulastirma ve depolamada %0,1, idari ve destek faaliyetlerinde %0,1 artis kaydedildi. Yillik bazda
degisimi ise Haziran’daki %1,8 bliyiimeden %0,1’lik daralmaya gecti.

Ucretli calisan sayisi Haziran’daki sert daralmanin ardindan Temmuz’da toparlandi. Temmuz’da iicretli calisan bir 6nceki
aya gore %0,7 artarak Haziran’daki kaybi telafi etti. Ucretli calisan sayisi sanayide %0,9, insaatta %1,0 ve ticaret-hizmet
sektoriinde %0,6 artti. Yillik bazda ise toplam Ucretli galisan sayisi %3,4 artisa isaret etti. 2024 Temmuz’da Ucretli galisan

sayisi yillik olarak sanayi sektériinde yatay seyrederken, insaat sektoriinde %8,6 ve ticaret-hizmet sektériinde %4,3 artti.

HMB din iki tahvil ihraci gergeklestirdi. 2 yil vadeli sabit kupon 6demeleri tahvil ihalesinde rekabetci olmayan teklifler
(ROT) dahil toplamda yaklasik 38,4 milyar TL borglanilirken, ihalede ortalama vyillik bilesik faiz %40,93 seviyesinde
gerceklesti. 3 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihraci ile ROT dahil toplamda yaklasik 16,4 milyar TL borglanma gergeklesti

ve ihalede ortalama yillik reel bilesik faiz %4,98 oldu.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Engineering News Record (ENR) dergisinin hazirladigi ENR En Biiyiik 250 Uluslararasi Miiteahhitlik Firmasi Listesi'nde 43
Tiirk sirketi yer aldi. Boylece 81 sirket ile birinci sirada yer alan Cin'in ardindan Tirkiye ikinci sirada yer aldi. 2023 yilinda
ise Turkiye'den 40 sirket listede yer bulabilmisti. Fakat Tirk sirketlerinin gelirden aldigi pay bir dnceki seneki %4,4'ten

%3,7'ye geriledi.

Tarim iiriinleri iiretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) Agustos 2024'te Tarim UFE Yillik Degisim

aylik %1,6 azaldi. Yilhk artis hizi bir onceki ayki %41,1 B

%140
seviyesinden %32,1 seviyesine geriledi. Alt gruplar bazinda en %120

%100
fazla artis %46,7 ile balik ve diger balikgilik Griinlerinde goriliirken %80
%60
onu %32,0 ile tarim ve avcilik Grlnleri ve ilgili hizmetler ve %23,3 %40
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ile orman trdnleri ve ilgili hizmetler takip etti. %0
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Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, niikleer . 0 @ Arasumalar
teknoloji yaptirimlarinin kaldirilmasi gerektigini soyledi. Basinda

¢ikan habere gore, Bakan Bayraktar yaptigi aciklamada niikleer teknolojiye iligkin ticaret ve finansal kisitlamalarin yani sira
sektore yonelik yaptirnmlar gibi tim engellerin kaldirilmasinin 6nemine degindi. Tirkiye’nin 2053 yilina kadar net sifir olma
yolundaki hedeflerine ulagsmak i¢in niikleer enerjinin kaginilmaz oldugunu ifade eden Bakan Bayraktar, 2050 yilina kadar

kiigiik moduler reaktorler dahil toplam 20 gigavat (GW) niikleer santral devreye almayi hedeflediklerini belirtti.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



