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Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar diin ayrisan performanslar sergilediler. ABD’de Agustos ayi

ekonomik aktivite verileri yayimlanirken, perakende satislarda beklentilerin iizerinde Giinliik Degisimler

artis gorildia. Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi Temmuz ayinda artis kaydederken, DolarL BIST 100

Almanya’da yatirnmci giiven endeksi Eylul’de yikseldi. ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz a2 ¥ 0% 11183 A 17%
puan dislsle %4,03’e gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi %2,69 seviyesinde yatay
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seyretti. Dolar endeksi %0,7 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri 36 v 61 315 W -G5bp

ortalamada %0,3 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi
DXY MSCI Diinya

%0,8 yikselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,1 disls goraldi. %6 VY OT% M0V O

Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %1,5, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda da
Altin (ons, $) ABD 10Y

%0,4 yukselis kaydedildi. Altinin ons fiyatt %0,3 ylkseldi ve Bitcoin %1,3 artisla 116 bin N s v .
3689 03% 403 -Lbp

911 dolar seviyesinde kapandi.

Brent (varil, §) TTF (MWh, €)
Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin pozitif bir seyir izledi. Din yurtiginde @5 A 15% 03 A 0%

Agustos ayi konut piyasasi verileri yayimlandi. Ayrica Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB)
Bitcoin ($) Karbon (ton, €)

diin iki tahvil ihraci gergeklestirdi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin
16911 A 13% 75 A 10%

glinii yikselisle tamamladi. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis gérildii.

Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. ingiltere’de Agustos ayi enflasyon
verileri beklentiler dahilinde geldi. Kiiresel tarafta bugiin giiniin en 6nemli gelismesi

ABD Merkez Bankasi (Fed) faiz karari olacak.

ABD’de Agustos ayi ekonomik aktivite verileri yayimlandi. Perakende satislar bir
onceki aya gore %0,6 genisleyerek tahminleri asti. Sanayi Uretimi de aylk bazda %0,1

yukselirken, Temmuz ay! verileri ise asag1 yonli revize edildi.

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirast 02 [ MSC Tirkiye _

Euro/Dolar 0,9% MSCI GOU 0,8%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,3%

MSCI Asya Pasifik 0,8%

JP Morgan GOU Endeksi 0,3% )
MSCI GOU Avrupa 0,3%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,0%
‘ ' MSCI Latin Amerika 0,3%
Dolar/Brezilya Reali -0,4%
Dolar/Meksika Pesosu -0,4% MS0 Diinya 0%
Dolar/Japon Yeni 0,6% MSCl Kuzey Amerika -0,1%

Dolar Endeksi -0,7% MSCI Avrupa -0,3%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
ABD Fed Faiz Karan (iist bant) Eylil 94,25 %4,5

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Euro Bolgesi’'nde sanayi Uretimi Temmuz ayinda artis kaydetti. Sanayi Uretiminde Temmuz ayinda aylk bazda %0,3

yukselis goriildi. Haziran ayi rakamlarinda da yukari yénli revizyona gidildi.

Almanya’da ZEW yatirnrmci giiven endeksi Eyliil’de yiikseldi. Endeks Agustos ayindaki 34,7 seviyesinden 37,3’e ¢ikt.

Mevcut durum alt endeksinde ise dists gorald.

ingiltere’de Agustos ayi enflasyon verileri beklentiler dahilinde geldi. Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) bir 6nceki aya gore %
0,3 yiikselirken, yillik enflasyon %3,8’de sabit kaldi. Cekirdek TUFE aylik bazda %0,3 artis kaydederken, cekirdek yillik
enflasyon %3,8’den %3,6'ya geriledi.

HMB diin iki tahvil ihraci gergeklestirdi. 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihalesiyle rekabetci olmayan teklifler (ROT)
dahil toplamda 16,4 milyar TL borglanmaya gidilirken, ihalede ortalama yillik reel bilesik faiz %6,21 seviyesinde gergeklesti.
10 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihraciyla ROT dahil 10,4 milyar TL borglanilirken, ihalede ortalama yillik bilesik faiz
%32,09 oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

TUIK, Sektor Bilangolari 2024 ¢alismasini yayimladi. 1 milyon 104 bin 27 firmaya ait verilerle ortaya cikan calismaya gére,
sirketlerin net satislari bir 6nceki yila gore %50,4 biliylyerek 78,2 trilyon TL oldu. Ayni donemde firmalarin faaliyet kar1 %1,4
azalarak 3,8 trilyona gerilerken, net karlari %0,7 dusisle 1,9 trilyon TL oldu. 2024’te imalat sanayinin bir dnceki yila gére
faaliyet kar marjinin 4,1 yiizde puan, net kar marjinin 4,7 yiizde puan daraldigi izlendi. imalat sektérii 2024'te 25,7 trilyon
TL aktif buyUklGga ile toplam igerisinde %26,8 paya sahip oldu ve bu alanda ilk sirada geldi. Toptan ve perakende ticaret
18,6 trilyon TL ile onu takip etti.

Konut Fiyatlari ve Tiiketici Fiyatlarinda Aylik Degisim
(aylik degisim, mevsim etkilerinden arindirilmis, 3 aylik har. ort.)

Konut fiyatlari Agustos ayinda bir onceki aya kiyasla

%14 m— Reel Degisim
%2,5, bir 6nceki yilin ayni ayina kiyasla ise %31,4 artig %12 —e—Konut Fiyat Endeksi
%10 == Tiiketici Fiyat Endeksi

kaydetti. Reel fiyatlarin ana egilimi lilke genelinde sinirli
daraldi. istanbul ve izmir'de de negatif bolgede yer alan

bu egilim, Ankara'da %0,2 ile pozitif bolgede yer aldi. %2

Agustos ayinda konut satislan yillik %6,8 artig ile 143 bin o

seviyesine ulasti ve yilin en yiiksek seviyesini kaydetti. 5z ;> E33852
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Bu oran bir dnceki ay %12,4 seviyesinde kaydedilmigti.  temakTome 10ikTsKs ekonomik Arastirmaler

ipotekli satiglar Agustos ayinda %45,2 arth ve yillik

Konut Satislar (toplam, calisma giinti bagina)
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Kaynak: TOIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Sirket ve Sektor Haberleri

TUIK, 2025 Temmuz “Ucretli Calisan istatistikleri’ni yayimladi. Sanayi, insaat ve ticaret-hizmet ana faaliyet kollari
toplaminda ticretli galisan sayisi 2025 Temmuz ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %1,2 artarak 16 milyon 101 bin 724
kisi oldu. Ucretli calisan sayisi 2025 Temmuz ayinda yillik olarak sanayi faaliyet kolunda %3,5 azalirken, insaat faaliyet
kolunda %7,7 ve ticaret-hizmet faaliyet kolunda %2,5 artti. Boylece 2024 Agustos ayinda baslayan sanayi istihdamindaki
yillik azalis 12 ay boyunca araliksiz devam etmis oldu. Sanayinin genelindeki diisise ragmen elektrik, gaz, buhar ve

iklimlendirme Uretimi ve dagitimi faaliyet kolunda Ucretli galisan sayisi yillik olarak %3,6 artt.

Tiirkiye Varlik Fonu (TVF) Vakifbank'ta hisse satisi gergeklestiriyor. Fon, bankanin gikarilmis sermayesinin %1,53’ln(
temsil eden 152 milyon TL nominal degerli hisselerin hizlandirilmis talep toplama yéntemiyle yurt disi yerlesik kurumsal
yatirimcilara satis slirecinin basladigini agikladi. S6z konusu paylarin tamaminin satilmasi halinde, TVFnin Vakifbank’taki

dogrudan pay sahipliginin %73,26 olmasi, bankanin serbest dolasimda bulunan paylarinin ise %7,51 olmasi bekleniyor.

Microsoft, ingiltere’de 30 milyar dolar yatirim yapacak. Sirketin Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi ve Baskani Brad Smith,
sirketin resmi blogunda yayimlanan yazisinda Microsoft'un ingiltere’de 2028 yilina kadar yapay zeka altyapisina ve devam
eden operasyonlara 30 milyar dolar yatirim yapacagini duyurdu. Smith, bu yatirimin 15 milyar dolarinin ingiltere'nin bulut

ve yapay zeka altyapisini kurmak icin harcanacagini belirtti.

Tiirkiye Petrolleri Anonim Ortakhgi (TPAO) Akdeniz’de Tiirk karasulari icinde dért yeni petrol arama ruhsati almak icin

resmi basvuruda bulundu.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



