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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan performanslar kaydetti. Uluslararasi Giinliik Degisimler

Para Fonu (IMF) Yapisal Reformlarin Sosyal Kabul Edilebilirligini Anlamak bashkli

notunda, ekonomik reformlarda genis toplumsal destege ihtiyac oldugunu belirterek, 116 DDOIar/;,lO% 8956 ABISTlTl%
politika yapicilarin, biyimeye yonelik reformlari tasarlarken giiven ve kamuoyu destegi
olusturmak icin etkili iletisimi benimsemesi gerektigini ifade etti. Avrupa Merkez Bankasi ! oY
09 A Shp 912 = Obp
(ECB) Baskani Christine Lagarde, Avrupa’nin giderek degisen diinya dlzenini ve
DXY MSCI Diinya

jeopolitik gerilimlerin yarattigi zorluklar, i¢ pazarinin temellerini gliclendirmek igin bir

firsat olarak kullanmasi gerektigini soyledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan disusle
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%4,02, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 5 baz puan gerilemeyle %2,18 seviyesine geldi. Altin (ons, $) ABD 10Y
. R ) o . ) 2673 A 05% 402 ¥ 2bp
Dolar endeksi %0,3 yikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada
%0,1 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi %0,5 gerilese de, Brent (vari, $) TTF (MWh, €)
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MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,2 artis goriildl. Brent tipi ham petroliin

varil fiyat1 yataya yakin seyrederken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %1,5 disls Bitcoin §) Karbon (ton, €)

kaydedildi. Altinin ons fiyati %0,5 yiikseldi ve Bitcoin %1,7 artigla 67 bin 613 dolardan 67613 & 17% 630 ¥ 3%

kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. TCMB Eyll
ayl konut fiyat endeksi ile Agustos ayi 6zel sektériin yurt disindan sagladigi kredi borcu
verilerini yayimladi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endekslerinin her ikisi de diin
glinii %1,1 yikselisle tamamladi. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizleri
yataya yakin bir seyir izledi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,2

deger kazandi.

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirasi 00% | MSCl Tiirkiye [ aw
Dolar/Meksika Pesosu 0,8% MSCI Kuzey Amerika 0,5%
Dolar Endeksi .
olar Endels! 03X MSCI GOU Avrupa 0,4%
Dolar/Japon Yeni 0,3%
MSCI Diinya 02%
Dolar/Brezilya Reali 0,3%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,1% WSl Latin Amerika 128
JP Morgan GOU Endeksi 0,199 MSCl Avrupa 04%
Euro/Dolar -0,3% MSCl GOU -0,5%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0,6% MSCI Asya Pasifik -0,7%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Konut Satiglar (yillik degisim) Eyliil %9,9
Tiirkiye TCMB Faiz Karan Ekim 9%50,0
Euro Bolgesi  ECB Depo Faiz Karari Ekim %3,25 %3,50
ABD Perakende Satislar (aylik degisim) Eylil %0,3 %0,1
ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Eylil -%0,1 90,8

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Cin Devlet Baskani Si Jinping hiikiimet yetkililerine yillik %5’lik
blylime hedefine ulagsmak igin her tirli ¢cabayi gosterme gagrisinda bulundu. Cin’de ayrica konut sektoriinii desteklemek
icin emlak projelerine saglanan banka kredilerinin artirilacagi agiklandi. Bugiin kiresel tarafta en 6nemli gelisme ECB faiz
karari olacak. Ayrica ABD Eylll ayi perakende satis ve sanayi Uretimi verileri yayimlanacak. Yurticinde ise TCMB Para

Politikasi Kurulu faiz karari gindemin 6n sirasinda yer alacakken, Eylil ayi konut satis rakamlari yayimlanacak.

TCMB o6zel sektoriin yurtdisindan sagladigi kredi borcu Agustos ayi verilerini yayimladi. Buna gére, Agustos sonu
itibariyla 6zel sektoriin yurtdisindan temin ettigi uzun vadeli kredi borcu bir 6nceki aya gore yaklasik 2,2 milyar dolar artsla
163,6 milyar dolara yukseldi. Kisa vadeli kredi borcu ise yaklasik 0,6 milyar dolar azalarak 11,8 milyar dolar olurken, toplam
kredi borcu 175,4 milyar dolar olarak gergeklesti. Ozel sektériin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu, Agustos sonu
itibariyla kalan vadeye gore incelendiginde, 1 yil icinde gergeklestirilecek olan anapara geri 6demelerinin toplaminin 52,7

milyar dolar seviyesinde olduguna isaret etti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye Varlik Fonu’nun (TVF) 5 yil 3 ay vadeli dolar cinsi sukuk ihracina talep 3 milyar dolan asti. ihragta ilk getiri
beklentisi %7,5-%7,625 araliginda oldu.

TSKB, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile 100 milyon euro tutarinda kredi anlagmasi imzaladi. Anlasma ile
Tirkiye genelinde yesil ekonomiyi destekleyen teknoloji ve hizmetlere finansman saglanmasi amaclaniyor. Sekerbank ise
EBRD ile siirdirulebilir tarim ve enerji verimliliginin artirilmasi amagl kredilerin finansmaninda kullaniimak {izere 3 yil

vadeli olarak toplamda 25 milyon euro tutarinda kredi anlagsmasi imzaladi.

Konut fiyatlari Eyliil'de ayhk %1,0 yillik ise %27,4 artig

Konut Fiyatlari ve Tiiketici Fiyatlarinda Aylik Degisim
(aylik degisim, mevsim etkilerinden arindirilmig, 3 aylik har. ort.)

kaydetti. Konut fiyatlarindaki yilik degisim Eylal 2023'te

ulastigl %95,3 seviyesinden istikrarl bir sekilde gerileyerek bir .

. Reel Degisim

onceki ay %34,4 seviyesine ulasmisti. Mevsimsel etkilerden —a— Konut Fiyat Endeksi
arindiriimis ayhk degisimin tg¢ aylik egilimi Eylll ayi ile birlikte %6 G B
art arda on ay boyunca negatif bolgede kaldi. Bu egilim "
Eylil'de bir donceki ayki -%0,7 seviyesinden -%1,2 seviyesine

geriledi. 120 metrekarelik temsili bir konutun fiyati 2024'an e
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Uglincl ceyregi itibariyla Turkiye'de 4,1 milyon TL oldu. Bu
Kaynak: TCMB, TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

fiyat istanbul'da 6,42 milyon TL, Ankara'da ise 3,5 milyon TL

seviyesine ulastl.

Tiirkiye, dogal kaynaklar ve madencilik konusunda Cin ile mutabakat zapti imzaladi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi
tarafindan yapilan agiklamaya gore, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar ile Cin Dogal Kaynaklar Bakani
“Dogal Kaynaklar Ve Madencilik Alanlarinda isbirligine iliskin Mutabakat Zapt’ni imzaladi. Uluslararasi Madencilik
Konferansi kapsaminda bir agiklama yapan Bakan Bayraktar, yillik 570 bin ton nadir elementi saflastiracak bir sanayi tesisi
kurmayi hedeflediklerini belirtirken Afrika, Bati ve Orta Asya bolgelerindeki tiim Ulkelerle is birligi yapmaya hazir olduklanni

ifade etti.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi (ETKB) Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul Yonetmeliginde Degisiklik
Yapilmasina iliskin Yonetmelik Taslag’’ni yayimladi. Taslak elektrik depolama sistemlerinin mevcut yonetmelik kapsamina
dahil edilmesi tzerine degisiklikler igerirken, batarya yonetim sistemi, elektrik depolama linitesi, enerji ydnetim sistemi gibi
yeni tanimlar igeriyor. Bununla birlikte elektrik depolama tesislerinin yaninda depolama (initelerini de dahil eden Taslak

ETKB’nin duyurusuna gore 31 Ekim 2024’e kadar geri bildirimlere agik olacak.

Amazon niikleer enerji projelerinin gelistiriimesini desteklemek icin ii¢ yeni anlasma imzaladi. Sirketin agiklamasina gore
artan enerji talebini karsilamak icin enerji dontisim planinin pargasi olarak imzalanan projeler Kiicik Modiler Reaktorlerin

(SMR) insa edilmesini de igeriyor.

Avrupa Birligi (AB) yeni benzinli ara¢ satislarinin yasaklanmasi
icin 2035 hedefine sadik kaldi. Son dénemde birligin icinden oto-
motiv sektoriine iliskin kurallarin yumusatilmasi yontndeki baskilar
mansetlere yansimisti. Financial Times'in haberine gére ise iklim
Eyleminden Sorumlu Avrupa Komisyonu Uyesi Wopke Hoekstra,
gelecek ay gercgeklesecek parlamento durusmasinda AB'nin fosil

yakitlar ile galisan yeni otomobil satiglarini yasaklama planini "geri

alamayacagini ve almamasi gerektigini" agiklayacak. Plan elektrikli
arag satislarinin azalmasi ve Cinli Greticiler ile yasanan yogun reka-

bet nedeniyle elestirilmisti.
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TCMB Faiz Koridoru

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



