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ABD hisseleri diinkii islem giinline gliglii baslasa da 6gleden sonra bélgesel bankalar
kaynakl riskler nedeniyle diisiis kaydetti. S&P 500 endeksi giinii 42 puan (%0,63)

distgsle tamamlarken esit agirhkh S&P 500 endeksi ise %0,91 geriledi. Dow Jones 301 Giinliik Degisimler

puan (%0,65) diserken Nasdag 107 puan (%0,47) geriledi. Russell 2000 ise 52 puan (%
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2,09) ile diger major endekslerden daha da sert diisis kaydetti. Bolgesel bankalardaki 4
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kredi kalitesi endiseleri nedeniyle tahvil faizleri verim egrisi genelinde 4-7 baz puan
geriledi. Fed’in faiz indirimlerine iliskin beklentiler bir miktar giiclendi ve piyasalar bu yil TR2Y TR10¥
4060 ¥ -10bp 300 A 8bp
toplam 54 baz puanlik ek faiz indirimi fiyatlamaya basladi. Dolar endeksi %0,5 deger
kaybederek Sali ve Carsamba glinkii disusini surdirdd. Trump'in  Hindistan’in DXY MSCl Diinya
. o - - e %83 ¥ -05% 429 v 0%
Rusya’dan enerji alimini sonlandirdigi yoniindeki iddiasina Hindistan yénetiminin karsi
¢citkmasi petrol fiyatlarini baskiladi. Trump’in Putin’le yaptigi “verimli” telefon gériismesi Altin (ons, ) ABD 10Y
ve hisse senetlerindeki riskten kacis egilimi de petroli asagi c¢ekti. Brent petrol %1,4 35 A28 3% ¥ T
disti ve 61,1 dolara geriledi. Altin fiyatlar ylkselisini strdirerek %2,8 artigla 4.325 Brent (vari, $) TTF (MWh, €)
dolara yiikselirken Bitcoin %3.0 diiserek 107 bin 855 dolara indi. Yurticinde ise diin BIST 611 ¥ -14% 25 A 03
100 endeksi islem gliniine 27 puanlik dislisle basladi. Giin igerisinde 10.335 puan Bitcain 4 Karbon {ton, ]
seviyesini test eden endeks seansi %0,9 oranindaki diisiisle 10.371 puandan noktaladi. 107855%  -30% 95 A 21%
Diin piyasa giindemini ABD bdlgesel bankalari belirledi. Zions Bank Kaliforniya
biriminden tahsis ettigi iki ticari kredide lglnci ¢eyrekte toplam 50 milyon dolarlik bir
zarar yazacagini agiklamasinin ardindan %12 deger kaybetti. Western Alliance hissesi ise
bankanin kredi misterilerinden birine dolandiricilik iddiasiyla dava agtigini agiklamasinin
ardindan yaklasik %11 diistii. Onde gelen yatirim bankalarindan Jefferies de iflas eden
otomobil pargasi Ureticisi First Brands’e maruziyeti oldugunu acikladi ve sirketin
hisseleri 24 Eylul’de duyurulan iflas haberinden beri beste birinden fazla deger kaybetti.
Tim bu gelismelerle ABD bolgesel bankacilik endeksi din yaklasik %4 distd.
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri
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Tiirkiye TCMB Piyasa Katiimailari Anketi Ekim
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Aciklanmaya devam eden ABD (giinci ceyrek banka bilangolarina gére kredi kalitesi genel olarak saglikh olsa da bdlgesel
bankalar etrafindaki bu kaygi tahvillere gliclii alim getirdi ve major endekslerin zayiflamasinin temel nedeni oldu. Bliyiik

bankalar daha diisik mevduat maliyetleri ile yliksek komisyon gelirleri sayesinde avantajli durumunu siirdiiriiyor.

Fed Guvernorii Waller'in diin yaptigi agiklamalar hafif temkinli tondaydi. Waller ekonomik blylimenin istihdam kadar
zayiflamadigini, bu nedenle faiz indirimlerinin temkinli ilerlemesi gerektigini belirtti. Ekim toplantisinda 25 baz puanlik bir
indirimden yana oldugunu ancak sonrasi igin kararsiz oldugunu ifade etti. Philadelphia Fed imalat endeksi Ekim ayinda -
12.8 dususle beklentilerin hayli altinda kalirken enflasyonist beklentiler de artti. Buna karsin “Yeni Siparisler” artarken

gelecege yonelik genel faaliyet endeksi de yiikseldi.

Makro cephede kapanma krizi, ABD-Cin gerilimi, mevcut tarifelerin ekonomik etkileri ve kredi kalitesinde gerileme
endigeleri bulunuyor. Bu risklere ragmen yapay zeka onciligiinde teknoloji sektori piyasalari sirtlamayi surdiriyor.
Devasa veri merkezi yatirimlari toplam sermaye harcamalarinin blyik kismini olusturuyor ve genel iktisadi faaliyete 6nemli
katkida bulunuyor. Kapanma krizi konusunda kayda deger bir ilerleme heniiz izlenmedi. Odenmeyen maaslar, artan isten
¢ikarmalar ve veri akisindaki duraksamanin ekonomi Ustiindeki baskisi stirliyor. ABD Tarim Bakanhgi kapanma siirerse gida
yardimi fonlarinin gelecek ay tiikenecegi uyarisinda bulundu. ABD - Cin iliskileri tarafinda soylemler sertlesse de Cin Ticaret
Bakanligi nadir element ihracatina iliskin acgiklamalarla tansiyonu distirmeye calishi. Son diizenlemenin bir ihracat yasagi
olmadigini, sevkiyatlarin surecegini ve ABD'nin diizenlemelerin igerigini carpittigini belirtti. Buna karsin agiklamalarda
bulunan ABD Baskani Trump, Cin ile ticaret anlasmazliginin tam olgekli bir ticaret savasina dontistigini soyledi. Avrupa
tarafinda Fransa Basbakani Sebastien Lecornu’nun iki gensoru turunu da atlatmasi Fransa baglantili siyasi riskleri yatistirdi.
Petrol cephesinde, ABD Baskani Trump’in “Hindistan Rusya’dan petrol alimini durdurdu” agiklamasina Hindistan
yonetiminin yalanlama getirmesi fiyatlari diisiirdi. Trump’in Putin’le yakinda Budapeste’de Ukrayna savasinin sonunu

gorusmek Gzere bulusacaklarini séylemesi ilerleyen siirecte dezenflasyonist etki yaratacak seklinde yorumlandi.

Kiiresel tarafta bugiin Euro Bolgesi’nin Agustos ayi TUFE verileri izlenecek. Yurt icinde ise Agustos ayi kisa vadeli dis bor¢
istatistikleri ve Ekim ayr TCMB piyasa katilimcilari anketi sonuglari takip edilecek. Ayrica aksam saatlerinde piyasalar
kapandiktan sonra uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P’nin Tirkiye kredi notu ve goriinim degerlendirmesini

yayimlamasi bekleniyor.

10 Ekim’de biten haftada TCMB rezervlerinde artis siirdii. 10 Ekim haftasinda TCMB doviz rezervleri haftalik bazda
yaklasik 0,3 milyar, altin rezervleri de 3,2 milyar dolar yikselis kaydetti. Boylece briit rezervler 189,7 milyar dolara gikt.

Ayrica net rezervler de 10 Ekim haftasinda 75,2 milyar dolardan 79,2 milyar dolara yukseldi.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 10 Ekim
Yabancilarin Kur ve Fiyat Etkisinden Arindinlmig Haftahk Portfdy

haftasinda hisse ve tahvil tarafinda ayrisma gosterdi. Hareketleri (Milyon Dolar)
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dolarlik satiglarla beraber toplamda 111,0 milyon
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Sirket ve Sektor Haberleri

dolarlik Turk finansal varlik alimi yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Tirk finansal varliklardaki

toplam net pozisyonu 2 milyar 757,9 milyon dolar artmis

oldu.

10 Ekim’de biten haftada yurtigi yerlesiklerin yabanci para 40
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Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Ecogreen Enerji Holding’in

Sirket ve Sektor Haberleri

Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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halka arzini onayladi. Sirket, halka arz ile gikarilmis sermayesini 110 milyon TL artirarak 540 milyon TL’ye yikseltmeyi

planliyor. Halka arzda 1 TL nominal degerli paylar 10,40 TL sabit fiyat (zerinden satisa sunulacak.

Konut satiglari Eylil ayinda aylhk %6,9 artig ile
150.657 seviyesine ulasti. Bu 2025'in en yuksek aylk
satis seviyesi olarak kayda gecti. Satislar bir dnceki
yilin ayni ayina kiyasla %4,7 artis gosterdi ve galisma
glinii basina satislar uzun dénem ortalamasinin
tizerinde kalmaya devam etti. ipotekli satislardaki yillik
artis seviyesi %38,2 seviyesine geriledi. Mesai giin
basina ipotekli satislarin son bir yillik donemde uzun
dénem ortalamasinin altinda kaldigi géraliiyor. Eylil
ayinda mesai giini basina ipotekli konut satislari uzun

dénem ortalamasinin %40,7 altinda kaydedildi.

Konut fiyatlan Eylil 2025'te aylik %1,7 yillik ise
%32,2 artis kaydetti. Konut fiyatlarindaki yillik reel
degisim ise -%0,8 seviyesinde 6l¢lldi. Konut birim
fiyatlari 2025 Gcglncl c¢eyrekte Tirkiye genelinde
%25,6 artti. Boylece 120 metrekarelik temsili bir
konutun fiyati 5,1 milyon seviyesine yikseldi. Ayni
biiyiikliikte temsili bir konutun fiyati istanbul'da 8,3,
Ankara'da 4,6 ve izmir'de 5,6 milyon seviyesine ¢ikti.
Birim fiyatlarda en fazla yillik artis %65,6 ile Mus'ta
goruldi. Onu %63,3 ile Bingdl ve %60,9 ile Diyarbakir
takip etti.

Konut Satiglani (toplam, galisma glinti bagina)
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Sirket ve Sektor Haberleri

Diin yapilan 5G frekans ihalesinde toplam ihale biiyikliigii KDV hari¢ 2 milyar 945 milyon dolar, KDV dahil 3 milyar 534
milyon dolar olarak gergeklesti. 5G ihalesinde Turkcell, 1 milyar 224 milyon dolar ile ihalenin en ¢ok 6deyeni oldu. Tirk
Telekom 1 milyar 94 milyon dolar verirken, Vodafone 627 milyon dolar 6dedi. Tahsis edilen frekanslardan 1 Nisan

2026’dan itibaren 5G hizmeti sunumuna baslanabilecek.

Tiirkiye Enerji, Nikleer ve Maden Arastirma Kurumu (TENMAK) giines ve riizgarda teknolojik projeleri destekleyen iki
¢agriya cikti. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar’in sosyal medya uzerinden yaptigi agiklamaya goére her
biri 150 milyon TL butgeli olan ¢agrilar ile kamu-lniversite-sanayi is birligini destekleyerek yiiksek katma degerli enerji

teknolojilerinin gelistiriimesi hedefleniyor.

Apple Avrupa’da toplam 650 megavat kapasitede yenilenebilir enerji santralleri kurmayi planliyor. Yunanistan, italya,
Letonya, Polonya ve Romanya’da kurulacak olan biiyik 6lgekli glines ve riizgar enerjisi santrallerine 600 milyon dolardan

fazla yatinm yapilmasi hedefleniyor.
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Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



