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Kiiresel risk igtahi kirilgan bir seyir izliyor

Makroekonomik veri akisindaki karigik tablo ile diin kiiresel finansal piyasalarda riskli varliklar Giinliik Degisimler

zayif bir seyirle kapandi. ABD Ekim ayi perakende satislardaki gl¢lii sonuglara kargin sanayi
Uretimi beklentilerin altinda kaldi. ingiltere’de ise Ekim enflasyonu beklentileri asarak yakin Dolar/TL BIST 100
doénemin yeni bir zirvesine gikti. ABD Merkez Bankasi (Fed) ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 1850 W 0.k 4669 A 02

Uyeleri ise enflasyonist baskinin yiiksek seyretmekle birlikte kismen azaldigini ve bu sayede faiz

TR2Y TR 10Y
artinmlarinin yavaslayabilecegi gorislerini yinelediler. New York Fed Baskani John Williams fiyat 1309 ¥ 3lbp 1189 ¥ 3bp
istikrarinin en 6nemli konu oldugunu soylerken, Kansas City Fed Baskani Esther George

DXY MSCI Diinya
ekonomiyi resesyona sokmadan enflasyonu disiirmenin ¢ok olasi gériinmedigini soyledi. San Y

1063 ¥ -0.1% 2658 W -0.8%
Francisco Fed Baskani Mary Daly ¢ekirdek enflasyondaki iyilesmeye ragmen daha yapilacak ¢ok
is oldugunu yinelerken, Fed Baskan Yardimcisi Christopher J. Waller faiz artirrm hizinin 50 baz Altin (ons, $) ABD 10Y
puana disirilmesi gorisiine agik oldugunu sdyledi. ECB Uyesi ve ispanya Merkez Bankasi v 03 369 v -lbp
Baskani Pablo Hernandez de Cos enflasyondaki yikselisin genele yaygin oldugunu ve yiiksek Brent (v, § Karbon ton, €
seviyelerin bir siire devam edecegini belirtti. Basinda yer alan ve kaynaklara dayandirilan bir N9 ¥ -11% B4 W -42%
haberde ise ECB’nin Aralik ayl toplantisinda faiz artirimini 75 baz puan yerine 50 olarak
gerceklestirme olasiliginin arttig ifade ediliyor. ECB Uyesi ve Fransa Merkez Bankasi Baskani Not: Veriler bir dnceki islem giini kapanislarini

baz almaktadir.
Francois Villeroy de Galhau ECB’nin faizi %2 civari olarak gorilen normallesme araligina

yukseltecegini belirterek 50 baz puanlik bir hamlenin de ihtimal dahilinde oldugu sinyalini verdi.
Polonya’ya disen flzenin Rusya kaynakl olmadigi aciklamalarina ragmen din jeopolitik
belirsizliklerin yliksek seyri nedeniyle glivenli limanlara olan talep gliglii seyretti. ABD 10 yillik
tahvil faizi 11 baz puan gerileyerek %3,69’e inerken, dolar endeksi geriledi. Ancak gelismekte
olan ekonomilerin para birimlerinde ortalamada deger kaybi yasandi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %0,7, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,8 geriledi.

Altinin ons fiyati %0,3, Brent tipi ham petroliin varil fiyati ise %1,1 dista.

Déviz Kurlarinda Giinliik Harek MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Lirast 01% | MSCl Tirkiye 2 [
Dolar/Brezilya Reali 1.3% MSCI GOU Avrupa 1%
Dolar/Rus Rublesi 0.5%
Euro/Dolar 0.4% MSCI Avrupa 0%
ingiliz Sterlini/Dolar 0.4% MSCl Asya Pasifik -0.6%
Dolar/Japon Yeni 0.2% MSCI GOU 0.7%
Dolar/Meksika Pesosu -0.1%) N
MSCI Diinya -0.8%
Dolar Endeksi -0.1%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0:2% MSCl Kuzey Amerika D
JP Morgan GOU Endeksi -0.5% MSCI Latin Amerika -2.0%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi TUFE (aylik degisim) Ekim %1,2 %1,2

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Tiirk finansal varliklarda karisik bir seyir hakimdi. Eylul ayi verileri konut fiyatlarindaki hizli yiikselisin strdiguni ortaya koyarken,
Ekim ayinda satislar yillik bazda sert geriledi. Verileri yurtici finansal varlik fiyatlamalarina etkisi sinirli kalirken, Borsa istanbul
gdsterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,2 ve %0,6 yiikseldi. Ulke risk primi ve Eurobond faizleri yiikselirken, TL cinsi tahvil faizleri

geriledi. TL ise dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,2 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar diinden kalan egilimlerle zayif bir baglangi¢ yapti. Cin’de COVID-19 vaka sayilari artmaya devam
ederken, Japonya’da Ekim’de dis ticaret agigi beklentilerin Uzerinde geldi. Klresel piyasalar, jeopolitik belirsizliklerin ve teknoloji
sirketlerindeki satis baskisinin stirmesi ile yeni gline zayif bir baslangig yaparken, giin icinde Euro Bolgesi Ekim ayi enflasyonu nihai
sonuglari ile ABD Ekim ayi konut baslangig ve insaat izinleri takip edilecek. Yurticinde makroekonomik glindem sakinken, Tiirk finansal

varliklarin seyri agisindan kiresel risk istahinin ve ekonomi disi gelismelere dair haber akisinin belirleyici olacagi distintliyor.

ABD Ekim ayi perakende satiglar ve sanayi iiretimi ayrisan performanslar kaydetti. Ekim’de aylik bazda perakende satislar %1,0 olan
beklentilerin izerinde %1,3 artti. Ayni ddnemde ¢ekirdek perakende satislarda artis %0,7 oldu. Ote yandan, Ekim ayi sanayi iretimi

ayhk bazda %0,2 artis tahminlerinin aksine %0,1 gerilerken, Eylil verileri asagi yonde giincellendi.

ingiltere’de Ekim’de enflasyonda yiikselis siirdii. Aylik bazda tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) %2,0 ile beklentilerin iizerinde artarken,
yillik enflasyon Eyliil ayindaki %10,1’den %11,1 ile yakin dénemin yeni bir zirve seviyesine yiikseldi. Ulkede yillik gekirdek enflasyon %

6,5'te yatay kaldi. Uretici fiyat endeksi (UFE) ise Ekim’de aylik bazda %0,3 ile beklentilerin altinda artarken, UFE yillik enflasyonu %
16,3’ten %14,8’e yavasladi.

Japonya’nin dig ticaret acig1 Ekim’de beklentileri agti. Ekim’de ihracat yillik bazda %25,3 ile beklentilerin altinda artarken, ithalatta
yillik bazda artis %53,5 ile tahminlerin Gzerinde geldi. Bu sonuglarla dis ticaret agig1 2,2 trilyon yen ile piyasa ortalama beklentilerinin

Uzerinde gergeklesti.
Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye genelinde konut fiyatlar yillik %189,2 artis kaydetti. Enflasyondan e (R W TEGHE FEdEmich Ayl DeEm
(aylk degisim, mevsim etkilerinden arindirilmig, 3 aylik har. ort.)
%14

arindirilmis artis ise %58 oraninda gerceklesti. Ug biiyik il icinde en yiiksek

Reel Degisim

%12
artis %212,1 ile istanbul’da yasanirken, en disiik artis %185,8 ile izmir'de LR

Tketici Fiyatlari

kaydedildi. Mevsim etkilerinden arindirilarak aylik degisime bakildiginda konut
fiyatlarinin bir 6nceki aya gore %7,8 artis egiliminde oldugu goruliyor. Boylece
enflasyondan arindiriimis artisin 7 aydir %4,5’in tzerinde kalmayi strdiirdigi

goriliyor. Bu sonuglarla istanbul’da 120 metrekare biiyiikligiinde bir dairenin
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ortalama fiyati Aralik 2021’de 1 milyon 211 bin lira iken, Eyltl 2022 itibariyla 3

m”yon 85 bln “raya yUkSe|m|§ OIdU Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Ekim ayinda konut satiglari Ekim ayinda yillik %25,3 oraninda azalis kaydetti. )
isglinii Bagina Diisen Toplam Konut Satiglari (adet/isgtini)

ipotekli satislar %52,7 azalarak son 39 ayin en diisiik seviyesine gerilerken, 12,00 — Uzun dénem ortalama

diger satislarda gerileme %18,3 oraninda gergeklesti. isgiinii bagina diisen R

8,000
konut satislarinin 4 aydir uzun dénem ortalamasinin altinda kaldig1 goriluyor. ||
6000 = & 8- = -
12 aylik toplamlarda konut satiglari 1 milyon 665 bin ile Haziran ayinda , = - m B B B

gordigl zirveden gerilemeyi surdiirdi ve Ekim ayi itibariyla 1 milyon 565 bin 200

seviyesine geldi. Yabancilara yapilan konut satiglarinin ise yillik %8,8 geriledigi, 0
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ancak toplam satiglardaki payini %5,2’ye yukselttigi gorultyor.

Kaynak: TUiK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



