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Geride kalan haftada TCMB'nin faizleri sabit tutmasi ardindan dalgalanan ve Cu-
ma giinii gelismekte olan iilke para birimleri genelinde gézlenen deger kaybina
paralel yoniinii yukari ¢eviren dolar/TL giine 5,39'un iizerinde basladi. Euro bol-
gesi imalat ve hizmet sektorleri satin alma yoneticisi endeksi (PMI), Avrupali Greti-
cilerin glic kaybeden yeni siparisler nedeniyle Kasim ayinda goérdigi 52,7 seviyesin-
den Aralik'ta 51,3'e gerileyerek Kasim 2014'ten bu yana en dislik dizeye indi. Bu-
na karsilik ABD’de ise sanayi Uretimi %0,3’liik artis beklentisine karsilik %0,6’lik ar-
tis ile surpriz yapt. Ancak verinin detayinda bir 6nceki ay verisinin %0,1'den
%-0,2'ye revize edildigini gorduk. Ana kalemlerden imalat sanayi Uretimi ise yatay
seyretti. Talep yonli verilerde de perakende satis hacmi, hem manset hem de ge-
kirdek verilerde beklentileri asti. Bu verinin bliyime hesabina dogrudan katilan alt
kaleminde %0,9’luk yiiksek bir artis kaydedildi. Veriler sonrasinda euro/dolar pari-
tesi tekrardan 1,13 seviyesine cekildi ve gelismekte olan tlke kurlar baski altinda
kaldi. Cin'de perakende satislarin 2003'ten bu yana en zayif biiyimeyi kaydetmesi
ve sanayi lUretiminin neredeyse Ug yilin en hafif artigini kaydetmesi lilke ekonomi-
sindeki ivme kaybinin strdiigli endiselerini teyit etti; yuan dolar karsisinda deger
kaybetti. Dolar kiresel ekonominin gli¢ kaybettigi endiseleri nedeniyle yatirmcila-
rin riskli varliklardan gekilmesinden giig bularak 19 ayin zirvesine yakin seyrediyor.
Dolar endeksi Cuma giinli 19 ayin zirvesi olan 97,71'i test etti; bu sabah da kuvvetli
seyrediyor. Yatirnmcilar ABD'de faiz oranlarinin gérinimiini de yakindan izliyorlar.
FED'in Sali giinli baslayacak iki glinliik toplantisinda politika faizini 25 baz puan arti-
racagl tahmin ediliyor. FED'in bu hafta faiz artirnmi yapacagina kesin goziiyle bakilsa
da faizlerin gelecekteki seyrine dair agiklama ve sinyaller dolar lizerinde belirleyici

olacak.

Bu hafta yogun bir veri takvimi s6z konusu. Bugiin TUiK saat 10.00'da, Eyliil ayi
igsizlik ve Ekim ayi sanayi liretim endeks verilerini agiklayacak. Agustos ayinda
issizlik orani %11,1 olurken sanayi tiretimi Eylil'de aylik ve yillik bazda %2,7 oranin-
da dugmisti. Medyan tahmine goére sanayi endeksinin Ekim'de yillik bazda %4 da-
ralmasi bekleniyor. Biz de bu tahmini paylasiyoruz. Hazine ve Maliye Bakanlig ise
saat 11.00'de Kasim ayi biitge verilerini agiklayacak. Yilin 6zellikle son geyreginde
imar affi, vergi borcu yapilandirmasi ve bedelli askerlik diizenlemesinden gelen
ekstra gelir kaynaklari ile olumlu bir performans bekleniyor. Hazine, Sali glinii ger-

ceklestirecegi 7 yil vadeli degisken faizli tahvil ihalesi diizenleyerek Ekim ayi borg-
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Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 90,529 -0.94% -3.30% -21.51%
BiST-30 113,192 -0.88% -3.61% -20.35%
XUSIN 107,449 -0.86% -3.95% -16.97%
XBANK 111,930 -0.47% -5.46% -34.69%
Gy Gﬁjlt'..ik A'Y.|I!( YI| Som:.n?
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.3625 0.53% -0.24% 41.53%
Euro/TL 6.0625 -0.06% 0.14% 33.31%
Sepet Kur* 5.7201 0.32% 0.06% 37.22%
Euro/Dolar 1.1307 -0.48% 0.31% -5.74%
Dolar/JIPY 113.37 -0.22% 0.00% 0.62%
DXY 97.4430 0.00% 1.01% 5.77%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2yilhktahvil (TRT131119T19) 21.35% 21.56%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.96% 18.00%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.53% 7.55%
ABD -10 yillik tahvil 2.90% 2.91%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 98.25 7.486%
22 Nisan 2020 5.125% 96.10 8.240%
18 Mayis 2021 4.875% 90.50 9.354%

Giinliik Yil Sonuna

Gore Degisim

Ayhk
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1238.12 -0.32% 1.37% -4.94%
Reuters/Jefferies CRB* 189.44 -1.48% -2.63% -5.24%
Brent (Dolar/varil) 60.28 -1.90% -9.71% -9.85%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.83 -4.86% 10.02% 23.30%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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lanmasini tamamlayacak. ABD Merkez Bankasi (FED), faiz kararini ve ekonomik projeksiyonlarini Carsamba glinl agiklayacak. Karar Tiirkiye saati
ile 22.00'de duyurulacak. 22.30'da da FED Baskani Jerome Powell, faiz karari ile ilgili basin toplantisi yapacak. FED'in yilin son toplantisinda dor-
diinci faiz artirimi olasihigl %67 olarak degerlendiriliyor ancak piyasanin odak noktasi 2019 yilina iliskin faiz projeksiyonlari olacak. Siyasi tarafta ise
TBMM'nin yaklasik iki aydir devam eden 2019 bitge mesaisi bu haftaki gérismelerle sona erecek. TBMM Genel Kurulu'nda bu hafta Sanayi ve
Teknoloji, Milli Savunma, Disisleri ile Hazine ve Maliye bakanliklarinin biitgeleri ele alinacak. Meclis'e 18 Ekim'de sunulan 2019 Yili Merkezi Yone-
tim Biitge Kanunu Teklifi, Plan ve Bitge Komisyonundaki gorismelerin ardindan TBMM Genel Kurulunda ele alinmaya baslanmisti. Blitge goériis-
meleri 21 Aralik Cuma glinu Genel Kurul'da biitgenin timi tzerinde yapilacak son konusmalarla tamamlanacak. Genel Kurulu TBMM Baskani Bi-
nali Yildinm'in yonetmesi beklenilen son glinde 2019 Yili Merkezi Yonetim Bitge Kanunu Teklifi ile 2017 Yil Merkezi Yonetim Kesin Hesap Kanunu

Tasarisinin agik oylamalari da yapilacak. Siyasi partilerin grup toplantilari bitge gérismeleri nedeniyle bu hafta gergeklestirilmeyecek.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tiirkiye'nin BB olan kredi notunu teyit ederken, ekonomi politikalarinin ve yeniden dengelenmenin getir-
digi riskler nedeniyle negatif olan not goriinimii degistirmedi. Fitch tarafindan Cuma gece yarisinda yayimlanan degerlendirmede, "Tulrkiye bu
yil icinde TL'deki keskin deger kaybinin olumsuz ektileriyle bas etmeye ¢alisiyor. Ekonomideki yavaslama, benzer kredi notuna sahip tlkelere ki-
yasla gi¢lii kamu maliyesine zemin teskil eden mali disiplini zorlayacak. Ekonomik biiylime benzer (lkelere kiyasla daha oynak bir seyir izliyor,
yuksek olan enflasyonun bu seyri korumasi bekleniyor" denildi. Fitch, "dis finansman kosullari 2019'da sikilasacak, uygulanan i¢ politikalarin vak-
tinden erken gevsetilmesi TL lizerinde tekrar baski yaratabilir." uyarisinda bulundu. Kurum, enflasyonun i¢ talepteki sert daralmayla birlikte gerile-
yecegini, ancak baz etkisi nedeniyle 2019'un ikinci yarisina kadar %20'nin Uzerinde kalacagini tahmin ederken 2020 sonuna kadar ¢ift basamakl
diizeyde kalacagini ve 2019'da ortalama %20,7 ile Fitch'in derecelendirdigi Ulkeler icinde Uglincl en yiiksek diizeyde olacagini 6ngoriyor. Fitch
2018'nin tamaminda bliylimenin %3,5 olacagini, 2019'da bliylimenin %0,6'ya gerileyecegini ve 2018-2020'de ortalama %2,5 ile benzer nota sahip

Ulkelerin ortalamasi olan %3,4'lin altinda kalacagini 6ngoriyor.

Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan, belirlenen bankalar araciligiyla, bugiinden itibaren altin tahvili ve altina dayal kira sertifikasi talep top-
lama iglemleriyle euro ve dolar cinsinden devlet tahvili ihracina baslanacak. Doviz cinsi ihraglar ile Hazine'nin i¢ borg stoku igcinde doviz payi
Aralik 2012'den bu yana ilk kez mevcut sifir seviyesinden yiikseltecek. Hazine'nin mevcut borglanma yapisinda Ekim 2018 itibariyla 589,8 milyar TL
tutarindaki i¢ borg¢ stokunun 589,6 milyar TL'lik kismi, yani neredeyse tamami hala TL cinsinden. Hazine'nin 2018 Ekim ayi sonu itibariyla i¢ borg
stoku icerisinde sadece 42 milyon euro karsiligi doviz borglanmasi bulunuyor. Hazine ve Maliye Bakanliginin internet sitesinde yer alan duyuruya
gore, bireysel yatirimcilara sunulan finansman araglarinin g¢esitlendirilmesi ve yatirimci tabaninin genisletilmesi amaciyla 17-21 Aralik'ta talep top-
lama yontemiyle Euro ve dolar cinsinden devlet tahvili ihraci gergeklestirilecek. Senetler, 28 Aralik Cuma glinli yatirnmcilarin hesaplarina aktarila-
cak. S6z konusu devlet tahvilleri, 1 yil (364 gin) vadeli ve 6 ayda (182 giin) bir kupon 6demeli olarak ihrag edilecek. Euro cinsi devlet tahvilinin 6
ayhk kupon orani %1,25, yillik getiri orani %2,50 olarak belirlenirken, dolar cinsi devlet tahvilinin 6 aylik kupon orani %2, yillik getiri orani ise %4
olacak. Euro ve dolar cinsi devlet tahvilleri, bireysel yatirmcilara satilacak. Euro ve dolar cinsinden ihrag edilecek senetler igin asgari talep tutari
10 bin euro/dolar olacak. Senetler bin euro/dolar ve katlari seklinde ihrag edilecek. Senetler yatinmcilar tarafindan vadesinden 6nce islemis faiz
getirisi Gizerinden bin euro/dolar ve katlan olacak sekilde sadece senetlerin satin alindig araci bankalara satilabilecek. Euro ve dolar cinsi devlet
tahvilleri mevcut vergi mevzuatina tabi olarak Gelir Vergisi Kanunu'nun ilgili maddesi uyarinca vergilendirilecek. Mevduata gore vergi avantaji
olan tahvilin bireysel yatinmcilar tarafindan ne kadar tercih edilecegi ise doviz borglanmanin piyasaya etkisini belirleyecek. D6viz mevduati faiz
gelirlerinde %13-18 stopaj uygulanirken Hazine tahvillerinde islem ve faiz gelirlerinde stopaj %10 seviyesinde. Ote yandan, Hazine ve Maliye Ba-
kanliginca bugtin itibariyla Turkiye genelinde etaplar halinde Altin Tahvili ve Altina Dayali Kira Sertifikasi talep toplama islemleri ve ihraci gergek-
lestirilecek. Senetler 2 yil (728 giin) vadeli olacak, ilgili etaba iliskin talep toplama dénemini takip eden hafta ¢arsamba glinleri yatinmcilarin he-
saplarina aktarilacak, yatirnmcisina her 6 ayda bir altin fiyatina endeksli %1,2 (yillik %2,4) getiri saglayacak. Getiriler yatinmcilarin hesaplarina Tuirk
lirasi cinsinden 6denecek. Yatirimcilarin vade sonunda anaparalarini 1 kilogramlik kiilge altin veya darphane tarafindan tretilen geyreklik Cumhu-
riyet ziynet altini olarak talep etmeleri durumunda s6z konusu taleplerini belirlenen ve her bir etap igin gegerli olan fiziki altin talep etme dénem-
lerinde araci bankalarina basvurarak iletmeleri gerekecek. S6z konusu tarihler arasinda fiziki altin talep etmeyen yatirnmcilarin anaparalari vade

sonunda, banka hesaplarina gram altin olarak hesaben édenecek.
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Ziraat Portfoy, Halkbank ve Vakifbank'in portféy yonetim sirketlerinin tamamini 105 milyon liraya satin aldi. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin
acikladigl 2019-2021 Yeni Ekonomi Programi (YEP) dahilinde kamudaki portféy yonetimi sirketlerinin birlestirilerek "gliglt bir alim kapasitesi" olus-
turma adimi bekleniyordu. Halkbank'in Cuma aksami KAP'a yaptigi agiklamada Ziraat Portfoy'iin Halk Portféy'l satin alarak birlesecegi ifade edildi
ve birlesme bedelinin 52,5 milyon lira oldugu belirtildi. Vakifbank da ayni giin Vakif Portféy'iin tamamini 52,5 milyon liraya Ziraat Portfoy'e satma-
ya karar verdigini agikladi. Birlesme sonrasi olusacak yapi, 92 milyar TL'lik toplam Bireysel Emeklilik Sistemi (BES) ve Otomatik Katilim Sistemi
(OKS) pazarinin yaklasik 17 milyar TL'sini yani yaklasik %20'sini olusturacak. Hatirlanacag) lizere, portféy yonetimi sektoriinde Aralik ay1 basinda, 1
Ocak 2018'de yiriirliige giren ve "bir portfdy yonetim sirketinin bir bireysel emeklilik sirketinin fonlarinin en fazla %40'ini yonetebilmesine yonelik
zorunluluk" ortadan kalkmigti. S6z konusu kural, sistemdeki fonlarin getirilerini artirmak amaciyla atilmis ve uygulama dogrultusunda bir emeklilik
sirketinin kurucusu oldugu emeklilik fonlari, en az Ug portfoy yénetim sirketi tarafindan yonetiliyordu. Temel amaci, sektérde rekabeti saglayarak
fon performanslarinin artirilmasi olan bu mevzuat geregi 48 milyar TL civarinda bir fon blyuklGgl, yonetimsel olarak yilbasi itibariyla el degistir-

misti.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Gayrimenkul ve Gayrimenkul Yatinm Ortaklik Dernegi’nin (GYODER) yayinladigi “GYODER Gosterge” Tiirkiye Gayrimenkul Sektorii 2018-3.
Ceyrek Raporu’na gore yabancilar 2018’in ilk 9 ayinda 24 bin konut satin aldi. Boylelikle, yabanciya yapilan konut satislari gegtigimiz yilin ayni
doénemine gore %58,5 artti. Rapora gore senetli satislar 2018 yili ilk ¢ceyreginde %26,4 seviyesinde iken, ikinci ¢eyrekte %51,5 seviyesine ylkseldi.
Senetli satiglarin hizli artisinda 6nemli rol oynayan unsurlardan biri konut kredi faizlerindeki hizl yiikselis oldu. Bununla birlikte, 2018 yili Ocak-
Ekim doneminde Tiirkiye genelinde 1 milyon 2 bin 391 adet konut el degistirdi. Bu konutlarin 256 bin 283 adedi ipotekli satislardan, 746 bin 108
adedi ise diger satislardan olustu. Yilin ilk ¢eyreginde %6,1 diizeyinde olan yabancilara konut satis orani, ikinci ¢ceyrekte %8,5 diizeyine, tglnci
ceyrekte ise %12,8 diizeyine ulasti. Kamu mevduat bankalarinin toplam konut kredisi hacmi igindeki payi, 2018 yili Giglincl ¢eyreginde %48,2 olur-
ken, yerli 6zel ve yabanci mevduat bankalarinin payi ise %45,1 olarak gerceklesti. Tiirkiye genelinde 2017 yil sonu 429 olan toplam AVM sayisi,

2018 Ekim sonu itibariyla 448'e ulasti.

Otomotiv Sanayii Dernegi'nin (OSD) agikladigi verilere gore, yilin ilk 11 aylik doneminde gegen yilin ayni siirecine kiyasla toplam otomotiv ire-
timi %8 azalarak 1,4 milyona geriledi. Otomobil Giretimi ise 11 ayda gecgen yilin ayni donemine gére %10 azalarak 944 bin diizeyinde gercekle-
sirken, ticari ara¢ grubunda toplam Uretim %3 seviyesinde azaldi ve 483 bin adet olarak gerceklesti. Ocak-Kasim doneminde toplam pazar gegen
yila gére %34 daraldi ve 562 bin adet diizeyinde gerceklesti. Ayni dénemde otomobil pazari %32 kiiciilmeyle 426 bin adet oldu. ithal otomobil sa-
tislart %35 ve yerli otomobil satislari %24 azalirken, otomobil pazarinda ithalatin pay1 %67 oldu. OTV ve KDV indirimi sinirli etki yaptigini belirten
sektor temsilcileri, en fazla satis yapilan Aralik ayinin da beklentilerin altinda gegmesini bekliyor. Aralik ayinda pazarin 65-70 bin bandinda olacagi
ongorillyor ve bu da bir 6nceki yilin Aralik ayina gére %50'ye yakin daralmaya isaret ediyor. Finansmanda biyiik sikinti yasayan filo kiralama sek-

torlinin, beklentilerin aksine Aralik ayinda alim yapmaya baslamamasi, daralma beklentisinin ana nedenlerinden biri olarak gosteriliyor.

Tiirkiye otomotiv sanayinin baglica ihrag pazari olan Avrupa'da otomobil satislari, talebi asagi ¢ekmeye devam eden yeni emisyon testlerinin
etkisiyle Kasimda gegen yilin ayni ayina gére %8,1 geriledi. Satislari en ¢ok diisen ureticiler %10,9 ile Volkswagen, %16 ile Renault ve %8,1 ile
Fiat Chrysler oldu. Avrupa Otomobil Ureticileri Birligi'nin (ACEA) verilerine gére Avrupa Birligi ve Avrupa Serbest Ticaret Birligi'nde (EFTA) otomo-
bil satiglari gegen yil Kasim ayindaki 1,26 milyon adet diizeyinden 1,16 milyon adete geriledi. Satislar Ocak-Kasim déneminde ise %0,6 artisla 14,59

milyon adet oldu.

Celebi (CLEBI) - Hyderabad Rajiv Gandhi Uluslararasi Havalimani'nda 10 yil siire ile yer hizmetleri vermek tizere agilan ihale Celebi’nin bagl or-
takhgi CAS India lehine sonuglandi. Cas India bu havalimaninda Ugilincl taraflara yer hizmeti verme lisansina sahip Ug firmadan biri olma hakkini

elde etti.

TUIK, 2018 yili Kasim ay1 Tarim Uriinleri Uretici Fiyat Endeksi (Tarim-UFE) verilerini agikladi. Buna gore; Tarim-UFE, 2018 yili Kasim ayinda bir
onceki aya gore %2,53, bir 6nceki yilin Aralik ayina goére %12,20, bir dnceki yilin ayni ayina gére %14,37 ve on iki aylik ortalamalara gore %11,64

artig gosterdi.
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istanbul Su Uriinleri ve Hayvansal Mamuller ihracatgilar Birligi Baskan Yardimcisi ve TiM Sektorler Konseyi Uyesi Ahmet Tuncay Sagun, balik ihracatin-
da 1 milyar dolara ulastiklarini kaydetti. Sektoriin 2023 yili ihracat hedefini 2,5 milyar dolar olarak belirlendigini ifade eden Sagun, bu hedefe 2018
sonu itibariyle ulasmak tizere olundugunun altini gizdi. Hedefe simdiden ulasilmasi dolayisiyla 2023 hedefinin 5 milyar dolar olarak revize edildigini ifade
eden Sagun, yeni hedefe ulagmak igin yilda ortalama %22 ihracat artigi saglanmasi gerektigini belirtti. Sektor ihracatinda su Grinlerinin payinin bu yil so-
nunda 1 milyara ulagsmasini beklediklerini kaydeden Sagun, su rinleri sektoriiniin %83'tn ¢iftlik baliklarinin olusturdugunu vurguladi. Levrek ihracatinin

2018 Ekim ayi itibariyle 280 milyon dolara, gipura ihracatinin 225 milyon dolara ulastigi, alabalik ihracatinin ise 110 milyon dolari astigi ifade edildi.

Yatinmcilardan liderlere iklim eyleminde agigi kapatin ¢agrisi. Polonya’daki BM iklim Konferansi’nda toplam 32 trilyon ABD dolari degerinde varlik yéne-
ten 415 yatirimcl bir bildiri yayimlayarak, tim hikimetleri “Paris Anlagsmasi emisyon azaltim hedeflerinin gergeklestirilmesi igin, ulusal katki beyanlarini
2020’ye kadar hazirlamaya ¢agirdi. Hazirlanan raporda, yatinmcilar hikiimetlerden “kémarlu termik santrallere dayal enerji Gretiminin kademeli olarak

sonlandiriimasini, “karbona anlamli bir fiyat bigilmesini” ve fosil yakit tesviklerinin durdurulmasini” talep ediyor.

Tarim ve Orman Bakani Bekir Pakdemirli, "Bakanligimiz, 2019 yilinda da tarima 16,1 milyar liralik destek verecek" dedi. Pakdemirli yazili agiklamasin-
da, Turkiye'nin tarimsal hasilada Avrupa'da 1., diinyada ise 7. sirada bulundugunun altini gizdi. Gegmise gore tarimsal desteklerde %700’liik bir artis sagla-
diklarini, 16 yil 6nce 1,8 milyar liralik tarimsal destek verildigini vurgulayan Pakdemirli, sunlari kaydetti: "2018 yilinda 14,5 milyar liralik 6deme yapan Ta-
rim ve Orman Bakanligl, 2019 yilinda da tarima 16,1 milyar liralik destek verecek. Desteklerin bu denli artmasi elbette Gretimimize olumlu yonde yansidi
ve bitkisel Gretimimiz, %22 artisla 98 milyon tondan 120 milyon tona, sit Gretimimiz %146 artisla 8,4 milyon tondan 20,7 milyon tona, kirmizi et Gretimi-
miz %167 artisla 421 bin tondan 1 milyon 126 bin tona yikseldi. Ayni sekilde tavuk eti Gretimimiz, %200 artisla 700 bin tondan 2,1 milyon tona, yumurta

Uretimimiz ise %66 artisla 11,6 milyar adetten 19,3 milyar adede ulasti."

Tiirkiye Atom Enerjisi Kurumu (TAEK), Tiirkiye’nin ilk niikleer santral projesini yliriitmekte olan Akkuyu Niikleer A.S.’ye santralin ikinci tinitesi igin sinir-
Ii galisma izni verdi. Bundan sonraki siiregte Akkuyu Niikleer A.S. proje sirketi tarafindan, Akkuyu Niikleer Gii¢ Santrali 2’inci Unitesi icin insaat Lisansi
alinacak. Sinirli Calisma iznine istinaden; ilgili Unitenin, niikleer adanin giivenligi agisindan &nemli olan yapilari harig, tiim yapi ve montaj galismalarina

baslanabiliyor. Bu ¢ergevede, temel gukurun hazirlanmasi, zemin etitleri ve diger calismalara baslanacak.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), 38 enerji teknolojisinden sadece 4 tanesinin uzun vadeli iklim hedeflerini karsilama seyrinde oldugunu kaydetti. Trac-
king Clean Energy Progress (TCEP) raporuna gére, 38 enerji teknolojisinden 11 tanesinde gelisme hig¢ gériinmezken gelistiriimesi gereken 23 teknoloji bulu-
nuyor. Bazi teknolojilerin 2017'de muazzam bir gelisme kaydettigi belirtilen ¢alismada, buna 6rnek olarak Solar PV'nin rekor diizeyde yayginlasmasi,
LED'lerin konut sektoériinde aydinlatma kaynag haline gelmesi ve elektrikli arag satislarinin %54 oraninda artmasi gosterildi. Hig gelisme gostermeyen

teknolojilerden bir tanesinin kdmirden elektrik tretimi olarak belirtildi.

ikinci 100 Giinliik Eylem Plani'nda giineste iki hedef belirlendi. Eylem Plani’'nda Sanayi ve Teknoloji Bakanligi tarafindan MiLGES projesi kapsaminda, 10
MW fotovoltaik panel tretiminin yapilmasi, santral kurulumu hazirliklarinin tamamlanmasi ile 1.000 MW’lik YEKA-GES 2 yarismasi igin basvurularin alin-

masi hedefleniyor.

GED raporu iptal edilen Karabiga Termik Santrali iiretime devam ediyor. Alarko Holding AS’nin istiraklerinden Cenal Elektrik Uretim AS'ye ait Karabiga
Termik Santrali’nin olumlu yéndeki CED raporu; bazi meslek birlikleri ile bélgede yasayanlarin agtigl dava sonucunda, idare Mahkemesi tarafindan iptal
edilmisti. Alarko Holding’den yapilan agiklamada, CED raporuyla ilgili olarak ylritmeyi durdurma islemi yapiimadigi ve tesiste Gretimin devam ettigi bildi-

rildi. Sirket, agiklamasinda; gerekli diizenlemelerin yapilarak yeni CED raporunun en kisa zamanda alinacagini belirtti.

2019 yili Kapasite Mekanizmasi’ndan faydalanabilecek santraller belirlendi. Tiirkiye Elektrik iletim A.S.’den (TEIAS) yapilan agiklamada 10.12.2018 tari-
hine kadar yapilan basvurular sonucunda toplam 39 adet santral 2019 yilinda Kapasite Mekanizmasi’ndan faydalanabilecekler. Bu santrallerin 14 adedi
yerli kémdir, 10 adedi dogal gaz ve 5 adedi ithal kdmr santrali. 2018 yili bitimine yakin bir zamanda alinan karar ile hidroelektrik santrallerin de kapasite
mekanizmasindan faydalanma yolu agilmisti ve buna goére aralarinda Boyabat Baraji ve HES, Adiglizel Baraji ve HES ve Menzelet HES gibi santrallerin de

bulundugu 10 adet hidroelektrik santrali kapasite mekanizmasindan faydalanmaya hak kazandi.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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