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Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii zayif bir seyirle tamamladi. ingiltere Mer- 17-Ara  Almanya, IFO ig iklimi endeksi, Aralik
21-Ara  TUIK, Tiiketici giiven endeksi, Aralik
22-Ara  ABD, Conference Board tiiketici gliveni, Aralik

kez Bankasi (BoE) stirpriz bir sekilde para politikasi faizini artirirken, Avrupa

Merkez Bankasi (ECB) enflasyon tahminlerini yiikseltmesine ragmen para politi- ABD, ikinci el konut satislari, Kasim
23-Ara  ABD, PCE fiyat endeksi, Kasim
kasinda durusunda kosullara bagli esnekligini korudu. Salgin kaynakli etkilerle ABD, Yeni konut satislari, Kasim
ABD, ingiltere ve Euro Bélgesi’nde satin alma yéneticileri endeksi (PMI) Aralik 24-Ara ﬁg% S_Ilnl-irlglrﬁlerl, Kasim
, Ta
ayl 6nciu sonuglari ivme kaybina isaret etti. ABD’de agiklanan diger aylik fre- ingiltere, Yarim giin

kanstaki veriler ise karisik bir tablo gizdi. Bu ortamda salgin ve jeopolitik belir-
sizlikler kaynakh glvenli liman arayislari ile ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan
gerileyerek %1,42’ye, 2 yillik tahvil faizi 5 baz puan dusugsle %0,62’ye indi. Dolar
diger gelismis ekonomilerin para birimleri gerilerken, gelismekte olan ekonomi-

lerin para birimlerinde karisik seyir gézlendi. Brent tipi ham petroliin varil fiyat : : : Giinliik Aylik  Yil Sonuna Gére
Hisse Senetleri Seviye

Degisim Degisim Degisim

o . . )
%1,5 yukselerek 75,0 dolara gikarken, Henry Hub dogal gazin kontrat fiyat BIST-100 2,279 5 1% 31.2% 43%
%0,9 disusle 3,8 dolar/metrekiip seviyesine indi. Ayni zamanda Avrupa icin BiST-30 2,528 5.9% 32.5% 54.5%
XUSIN 4,056 5.3% 36.7% 73.3%
referans olan TTF dogal gaz fiyati diin %4,9 oraninda artti. MSCI gelismekte XBANK 1,847 4.4% 10.6% 18.5%
olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,8 yikselse de gelismis ekonomilerin Seviye Giinliik Aylik Vil Sonuna Gére
Degisim Degisim Degisim
hisse senetlerindeki gerileme ile MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,2 Dolar/TL 15.6674 6.0% 22.5% 110.8%
A Euro/TL 17.7556 6.3% 41.0% 95.5%
geriledi.
Sepet Kur* 16.7115 6.1% 41.8% 103.1%
iirk fi I Ikl f ini siirdiirdi bekl iler dahilind Euro/Dolar 1.1328 0.4% -0.4% -7.2%
Turk finansal varliklar zayif seyrini siirdirdii. TCMB beklentiler dahilinde para Dolar/JPY 113.70 03% 05% 0.1%
politikasi faizini 100 baz puan indirerek enflasyonda gegcici etkilerin ima ettigi DXY 96.04 -0.5% 0.0% 6.8%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

indirim alaninin kullanilarak tamamlandigini belirtti. Bununla birlikte, Cumhur-

X . - X Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
baskani Recep Tayyip Erdogan, 2022 yilinda asgari icretin en alt rakaminin %50
. . . L . » TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 21.96% 21.84%
artisla 4 bin 250 lira olarak uygulanacagini, asgari lcretten alinan gelir vergisi TR - 10 yillik tahyil (TRT080328T15) 2.37% 22.10%
ile damga vergisinin de kaldirildigini duyurdu. Hazine ve Maliye Bakanhig (HMB) TR - Eurobond (10 Yillik) 7.57% 7.55%
ABD - 10 yillik tahvil 1.42% 1.46%
tarafindan yapilan agiklamada tiim kurumlarin koordinasyon iginde Turkiye
Ekonomi Modelini destekleyecek selektif adimlar atacag belirtildi. Bankacilik TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘
Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Turk Lirasi cinsinden kullandirilan kredilerin 16 Ocak 2023 5.500% 100.75 4.77%
amacina aykiri islemlere konu edilmemesine yonelik gerekli kontrollerin azami 23 Ocak 2025 6.000% 97.75 6.82%

seviyede olusturulmasiyla ilgili denetim altindaki kuruluslara talimat verildigini Giinliik Aylik Yil Sonuna

Degisim Degisim Gore Degisim

belirtti. Bu haber akisi alinda Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri sira-

Altin (Dolar/ons) 1799.0 1.2% -3.2% -5.1%
styla %5,4 ve %5,9 yikseldi. Ancak Ulke risk primi ve TL cinsi uzun vadeli tahvil Reuters/Jefferies CRB* 2379 1.5% -3.8% 35.5%
. 0, z 0, 0,
faizleri artt. TL ise dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %6,1 deger Brent (Dolar/varil) 50 L5% 7.7% A4.8%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 3.8 -0.9% -21.8% 48.3%

kaybetti. * Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

Veriler bir énceki islem giinii kapanislarini baz almaktadir.
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Piyasalarda Bugiin

Yeni giine kirresel piyasalar diinden kalan egilimlerle kirilgan bir baslangi¢ yapti. Bu sabah Japon Merkez Bankasi (BoJ) para politikasi faizini
-%0,10’da tutarken, 10 yillik getiri hedefini %0,0 olarak korudu. Banka buna karsilik salgindan etkilenen kiigik 6lgekli sirketlere yonelik Mart
ayinda sona ermesi planlanan kredi programinin siiresini Eylil’e kadar uzath. GUnin ilerleyen saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere y6-
nelik haberlere ek olarak Almanya Aralik ayi is diinyasi giiven endeksi (Ifo), Euro Bdlgesi Kasim ayi enflasyonu nihai sonuglari ve ingiltere Ka-
sim ayi perakende satis verileri takip edilecek. Merkez bankalari tarafinda ise politika faizini 100 baz puan artirmasi beklenen Rusya Merkez
Bankasi’'nin (CBR) toplantisi bulunuyor. Yurtiginde glindem sakinken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi

gelismelere yonelik haberlerin 6nemli olabilecegi dusunultyor.

ECB para politikasi durusunu degistirmezken, tahminlerinde revizyonlara gitti. Beklentiler dahilinde para politikasi faizlerini sabit tutan ECB
Pandemi Acil Varlik Aiim Programini (PEPP) Mart ayinda sonlandiracagini teyit etti. 2022 ikinci geyrekte ise Varlik Alim Programini (APP) iki
katina ylkseltecegini belirtirken, gerekmesi halinde salgin donemine 6zgl destekleyici adimlarin yeniden baslatilabilecegini ifade etti. Bunun-
la birlikte ECB 2022 yilina iliskin enflasyon tahminini %2,6’dan %3,2’ye yikseltirken, 2023 ve sonrasinda %1,8 olarak kalacagini 6ngérdi. 2022
yili bliylimesini %4,6’dan %4,2’ye revize ederken, 2023 bliylimesini %2,1’den %2,9’a ¢ikardi. Toplanti sonrasi agiklama yapan ECB Baskani
Christine Lagarde enflasyon goriinimiine yonelik yukari yonli riskler oldugunu kabul ederken, 2022 yilinda faiz artirrmini olasi olarak gérme-

diklerini belirtti.

BoE siirpriz bir sekilde para politika faizini yiikseltirken varlik alim programini degistirmedi. Dinki toplantisinda para politikasi faizlerini
degistirmesi beklenmeyen BoE 15 baz puan artisa giderek %0,25’e gikardi. Bununla birlikte, toplamda 895 milyar sterlin olan varlik ahm prog-
ramini degistirmedi. Faiz artirnm karari oy ¢oklugu ile alinirken, varlik alim programinin sabit tutulmasi konusunda oybirligi s6z konusu idi.
Toplanti sonrasi konusan BoE Baskani Andrew Bailey isglicl piyasasinda sikisiklik gérdiklerini ve enflasyonist baskinin daha inatgi oldugunu

soyledi.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) %15,0 olan haftalik repo faizini, beklentiler dahilinde 100 baz puan indirerek %14,00’a diisiirdii. Karar
metninde TCMB kiresel ekonomide belirsizliklerin arthgini ve ayrismalarin énemini korudugunu belirtti. Agiklamada TCMB yurtici ekonomik
aktivitenin kompozisyonuna ve cari dengeye iliskin degerlendirmelerinde kiiciik degisikliklere gitti. Enflasyon dinamiklerine iliskin degerlendir-
melerini bliylk o6lgide koruyan TCMB, sozli yonlendirmesinde onemli degisimler yapti. Bu kapsamda o6nceki metinden farkli olarak
yonetilen/yénlendirilen fiyatlardaki artislari ve enerji basta olmak tzere ithalat fiyatlarini metinden ¢ikardi. Gidadaki sorunlari kiiresel gelis-
melere atfetti. Para politikasi durusunda yapilan giincellemenin ticari kredileri olumlu etkilemeye basladigi ve bireysel kredilerdeki gelismele-
rin yakindan takip edildigi ifadelerine yer vermedi. Arizi faktorlerin fiyat artislari Gzerinde olusturdugu gegici etkilerin ima ettigi alanin para
politika faizinde 100 baz puanlik indirime gidilerek kullanildigini ve tamamlandigini ifade etti. Daha dncesinde gegici etkilerin 2022 ilk yarida
stirmesi beklentisini agiklamadan ¢ikardi. Yeni olarak, alinmis olan kararlarin birikimli etkilerinin 2022 yilinin ilk geyreginde yakindan takip edi-
lecegini ve bu donemde fiyat istikrarinin srdirlebilir bir zeminde yeniden sekillenmesi amaciyla genis kapsamh politika ¢ergevesi gézden

gecirme slreci yurutilecegini ekledi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Kimteks Poliliretan Sanayi ve Ticaret A.S.'nin halka arz bagvurusunu onayladi. Sirket halka arz ile gikariimis
sermayesini 8,25 milyon TL yiikselterek 118,25 milyon TL’ye ¢ikarirken, mevcut ortaklara ait toplam 24,75 milyon TL nominal degerli B grubu
paylari da satisa sunacak. Fazla talep gelmesi halinde, 4,95 milyon TL degerli B grubu paylar da satisa konu olacak. 1 TL nominal degerli paylar

icin 22,50-24,00 TL fiyat aralig belirlendi.

Otomotiv grubu Stellantis, batarya teknolojileri konusunda faaliyet gésteren Factorial Energy (Factorial) ile yiiksek voltajli kati hal batarya
teknolojisini daha da gelistirmek igin ortak bir gelistirme anlagmasi imzaladi. Elektrikli araglarin sliriis menzilini daha da uzatacak olan bu

teknoloji, ayni zamanda maliyetlerin distrilmesine de olanak taniyor.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Konut fiyatlarinda yillik artis %40 ile rekor kirdi. TCMB tarafindan yayinlanan Konut Fiyat

Konut Fiyatlar

Endeksi Ekim ayinda Tirkiye genelinde bir dnceki aya gore %5,5, bir 6nceki yilin ayni déne- 5% (mev etk ann. eyl degisim, 3 aylik har. ort)

mine gére nominal %40,0 artarak hizli yikseldi. Reel konut fiyat artisi ise bir dnceki aydaki ~ **
%13,4’ten %16,8 seviyesine hizlandi. Bununla birlikte, yeni konut fiyat endeksinin %48,4 ile 3%
veri tarihinin en hizli yiikselisini kaydettigi goriildi. istanbul, Ankara ve izmir illerinde nomi- 2%
nal konut fiyat artis oranlari sirasiyla %38,7, %36,1 ve %40,2 olarak kaydedildi. Boylece, Gg 0%

ilde de Ekim ayinda en hizli konut fiyat artisi gerceklestigi goruldu. 26 il grubunun tamamin-
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da reel konut fiyatlari artis kaydederken, 23 il grubunda bu artis %10’un tzerinde geldi. Aylik  aynak: T0ik, TcMB, Tsk8 Ekonomik Arastirmalar

degisimler incelendiginde, konut fiyatlarinda hizlanma egiliminin belirginlestigi goriliyor.

Benzinin litre fiyati 56 kurus artinildi. Enerji Petrol Gaz ikmal istasyonlari isveren Sendikasi’nin (EPGIS) duyurusuna gére, artis pompaya yansi-

tilacak.

Avrupa Birligi (AB) Liderler Zirvesi'nde enerjide uzlasi saglanamadi. Zirve sonrasi bir agiklama yapan AB Konseyi Baskani Charles Michel,
enerji yatirimlarinin siniflandirilmasi ve emisyon ticaret sisteminin isleyisi konularinda farkli gérisler oldugunu belirtirken, enerji alaninda zir-
ve sonug bildirisi konusunda bir anlasma saglanamadigini ifade etti. Baskan Michel, liderlerin bir sonraki zirvede enerji konusunu tekrar ele
alacaklarini sézlerine ekledi. Basinda yer alan haberlere gore, basini Polonya'nin gektigi bir grup Ulke, ylksek karbon fiyatlarindan sikayet edi-
yor, AB'nin emisyon ticaret sisteminde degisiklik yapilmasini talep ediyor ve fiyatlarin disurilmesini istiyor. Diger konudaki kararsizlik ise, do-
gal gaz ve nikleer enerjiyi yesil yatirnmlar kategorisine dahil edip etmemede yasaniyor. Aralarinda Fransa'nin da oldugu 10 kadar dlke, nikleer
enerjinin iklim degisimi ile miicadelede etkili, glivenli ve rekabetgi bir kaynak oldugunu belirterek, yesil yatirim siniflandirma gergevesine dahil

edilmesini istiyor.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Arastirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
MECLiSi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI iSTANBUL 34427, TURKIYE

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34
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