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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklar haftanin ilk giiniinde ayrisan performanslar kaydetti. Gelismis Giinliik Degisimler
tlkelerin Aralik ayr 6ncii satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri yayimlandi. Oncii
) o o ) ) o Dolar/TL BIST 100
verilere gore imalat aktivitesinde zayiflik surerken, hizmet aktivitesinde toparlanma uB A 0% 998 ¥ -13%
gorlldi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde enflasyon
A, T L . T . o . TR2Y TR10Y
gorinimine yonelik risklerin iki yonli oldugunu ve faiz indirimlerinin devam edecegini
863 A 1bp 3042 A Thp
belirtti. Bir diger ECB lyesi Isabel Schnabel ECB’nin faiz oranlarini disiirmeye devam
edebilecegini ancak bunun ¢ok hizli olmamasi gerektigini ifade etti. ABD 10 yillik tahvil XY MSCI Dinya
1069 ¥ -01% 387 A 03%
faizi %4,40'ta, Almanya 10 yillik tahvil faizi de %2,25 seviyesinde yatay seyretti. Dolar
endeksi %0,1 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de ortalamada Altin (ons, $) ABD 10Y
. . . . . . . 2653 A 02% 440 =  Obp
%0,2 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,3
gerilese de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,3 artis goriildi. Brent tipi Brent (vari, $) TTF (MWh, €)
ham petroliin varil fiyatinda %0,8, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da %3,3 A oLV 3%
disus kaydedildi. Altinin ons fiyath %0,2 yiikseldi ve Bitcoin %3,2 yUlkselisle 106 bin 82 Bitcoin §) Karbon (ton, €)
dolardan kapandi. 106082 & 3% 653 A 13%
Yurtiginde finansal varliklara yonelik talep diin kirilgan bir seyir izledi. Hazine ve
Maliye Bakanligi (HMB) Kasim ayi bitce dengesi verilerini yayimladi. Hazine ve Maliye
Bakani Mehmet Simsek TBMM Genel Kurulu’nda yapti§i sunumda, enflasyondaki
iyilesmenin bircok alanda hissedilebilir hale gelmeye basladigini belirtti ve calisanlari,
emeklileri enflasyon karsisinda korumaya devam edeceklerini ifade etti. HMB diin ayrica
iki tahvil ihraci gerceklestirirken, TUIK de Ekim ayi hizmet iiretim endeksi verilerini
Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazh, giinliik degigim)
Dolar/Tirk Lirasi B oo MSCl Tiirkiye B
Dolar/Brezilya Reali 1.8% MSCI Kuzey Amerika 0,4%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,5% MSCI GOU Awrupa 03%
Dolar/Japon Yeni 0,3%
MSCI Diinya 0,3%
Euro/Dolar 0,1%
Dolar/Meksika Pesosu 0,0% MSClAvrupa 0.1%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,1% MSCl GOU -0,3%
Dolar Endeksi -0,1% MSCI Asya Pasifik -0,4%
JP Morgan GOU Endeksi -0,2% MSCI Latin Amerika -1,3%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Konut Fiyatlari (aylik degisim) Kasim %2,1
Almanya Ifo Is Alemi Giiven Endeksi Aralik 85,6 85,7
Almanya ZEW Yatinmai Giiven Endeksi Aralik 7,0 74
ABD Perakende Satislar (aylik degisim) Kasim %0,5 90,25
ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Kasim %0,1 -%0,3

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %1,3 ve %1,5 disiisle kapatti. Ulke risk primi
degismezken uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde artig gorildi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1

deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Yeni glintin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. Bugiin
kiiresel tarafta ABD Kasim ayi ekonomik aktivite verileri ile Almanya Aralik ayi is alemi (Ifo) ve yatinmci gliven (ZEW)
endeksleri takip edilecek. Yurticinde ise Kasim ayi konut fiyat endeksi yayimlanacak. Ayrica, HMB 3 yil vadeli TUFEye

endeksli ve 10 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ile 2 yil vadeli kira sertifikasi ihraglari gergeklestirecek.

Gelismis Ulkelerde Aralik ayinda imalat ve hizmet aktivitesinde ayrisma goriildii. Almanya’da imalat PMI Aralik’ta
43,0’dan 42,5’e gerilerken, hizmet PMI 49,3’ten 51,0’a yikseldi. Fransa’da imalat PMI 43,1’den 41,9’a gerilese de, hizmet
PMI 46,9'dan 48,2’ye ¢ikti. Bu sonuglarla Euro Boélgesi’'nde imalat PMI 45,2'de sabit kalirken, hizmet PMI 49,5’ten 51,4’e
yikseldi. ABD’de de imalat, hizmet ayrismasi goriildii. imalat PMI Aralik ayinda 49,7'den 48,3’e gerilese de, hizmet PMI
56,1'den 58,5’e artis gosterdi. Boylece bilesik PMI 54,9’dan 56,6’ya toparlandi.

Merkezi yonetim biitcesi Kasim’da gectigimiz yilin ayni ayina gore zayif bir performans sergiledi. Kasim’da yillik bazda
gelirler %25,8 artisla 939,5 milyar TL oldu. Yillik bazda faiz disi giderler %40,5, faiz giderleri de %54,6 yiikselis gosterdi.
Boylece toplam giderler %42,5 artisla 956,1 milyar TL olarak gerceklesti. Kasim'da toplam buitce agigl 16,6 milyar TL
olurken, faiz disi dengede ise 129,7 milyar TL fazla olustu. Bu sonuglarla gecen yil Kasim’da fazla veren biitce dengesi 2024
yili Kasim ayinda acik verir konuma gelirken, faiz disi fazlada daralma gozlendi. Kasim sonuglariyla birlikte ilk on bir ayda
yilhk bazda bitce gelirleri %67,2, harcamalar %74,7 oraninda artiglar kaydetti. Toplam biitce acigi 2023’(in ilk on bir
ayindaki 532,4 milyar TL'den 2024’tin ayni déneminde 1 trilyon 276,9 milyar TL’ye ¢ikti. Faiz disi denge tarafinda 2023’lin

s6z konusu déneminde 99,8 milyar TL olan fazla ise 81,7 milyar TL a¢iga dond.

TUiK Ekim ay1 hizmet iiretim endeksi verilerini yayimladi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere gére, hizmet
Uretim endeksi 2024 yili Ekim ayinda bir 6nceki aya gore %0,2 arth. Ayni ayda ulastirma ve depolama hizmetleri %0,1 ve
konaklama ve yiyecek hizmetleri %1,1 artarken, bilgi ve iletisim hizmetleri %2,5, gayrimenkul hizmetleri %2,8 azals

kaydetti.

HMB diin iki tahvil ihraci gergeklestirdi. 2 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihalesinde rekabetg¢i olmayan teklifler (ROT)
dahil toplamda 24,6 milyar TL borglanilirken, ihalede ortalama yillik bilesik faiz %43,85 seviyesinde gerceklesti. 6 yil vadeli
degisken faizli tahvil ihraciyla ROT dahil toplam 7,3 milyar TL borglanma gerceklesti ve ihalede ortalama yillik bilesik faiz
%52,10 oldu.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tarim iiriinleri iretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) Kasim ayinda
ayhk %8,9 yillik ise %46,9 artig gosterdi. Yillik artis seviyesi bir
onceki ay %35,5 seviyesinde kaydedilmisti. Alt gruplarda en
fazla artis %263,9 ile "Turuncgiller", %113,3 ile "Uzim" ve
%78,1 ile "Tropikal ve subtropikal meyveler" kalemlerinde

gozlendi.

Elektrik Piyasasinda Toplayicilik Faaliyeti Yonetmeligi Resmi
Gazete’de yayimlandi. Yonetmelikte toplayicilik bir veya
birden fazla sebeke kullanicisinin  Gretim  ve/veya

tiketimlerinin birlestirilerek isletilmesi kapsaminda

Tarim-UFE yillik degisim
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Kaynak: TUiK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

gerceklestirilen piyasa faaliyeti olarak tanimlanirken, bu faaliyetlere yonelik genel esaslar agiklandi. 1 Ocak 2025 tarihinde

yurarlige girecek dizenlemeye gore, 100 megavat (MW) kurulu giiciin altinda bulunan ve on yillik ahm garantisini

doldurmus lisanssiz Gretim tesisleri toplayici portfoylinde yer alabilecek. 2.000 MW st limiti bulunan bir toplayici

portfoylindeki lisanssiz santrallerin toplam kurulu giici 500 MW'I agsmayacak. Bununla birlikte sekiz ayri yonetmelikte

toplayicilik, enerji depolama ve talep tarafi mekanizmasina yoénelik diizenlemeler yapildi.

Uluslararasi Adalet Divani'nda goriilen iklim adaleti davasinda
durusmalar sonlandi. Dava Ulkelerin iklim degisikligi ile micadele
konusunda ne gibi sorumluluklari oldugunu ve bu sorumluluklari
yerine getirememeleri durumda herhangi bir yaptirimla karsilasma-
larinin gerekip gerekmedigi sorularini ele aliyor. iki haftalik durus-
ma sirecinde gelismekte olan ve kigiik ada ulkelerinden temsilcile-
ri dinlendi. Temsilciler emisyonlari azaltmak icin nitelikli adimlar

atilmasini ve kendilerine saglanan mali destegi diizenlemeyi amacgli-

yorlar. Mahkemenin 2025'te karari agiklamasi ve gelecek iklim da-

valarinda kullanilmak (zere bir Danisma Goriisii yayimlamasi bekleniyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



