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I Guindem

Kiiresel faizlerde yiikselis devam ediyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii gorece sakin bir seyirle tamamladi. ABD piyasalarinin kapali
oldugu diin makroekonomik veri glindemi sakindi. Riskli varliklar Gizerinde genel olarak ABD Merkez
Bankasi'nin (Fed) para politikasi faizlerini erken ve daha hizli bir sekilde artirip artiramayacagina
dair fiyatlamalar etkili oldu. Dolar diger gelismis ekonomilerin para birimleri karsisinda gigli
seyrederken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri bir miktar toparlandi. MSCI gelismekte
olan ekonomiler hisse senedi endeksi giini %0,2 asagida kapatirken, MSCI diinya geneli hisse
senedi endeksi %0,1 yukseldi. Jeopolitik belirsizliklerin etkisiyle Brent tipi ham petrolin varil fiyati

diin de %0,5 artisla 86,5 dolar oldu.

Tirk finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu seyretti. Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB)
verilerine gore Aralik’ta merkezi yonetim butgesi oldukga yiiksek seviyede agik verdi. Gelirler nakit
gerceklesmelere gore beklentilerin altinda kalirken, giderler nakit gergeklesmelerin ima ettiginin
Uzerinde gergeklesti. Bununla birlikte, TCMB verilerine gore Kasim’da Tirkiye'nin kisa vadeli dis
borg stoku azalirken, gelecek 12 ayda 6denecek dis borg da geriledi. Verilerin fiyatlamalara etkisi
sinirh kalirken, Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 gosterge endeksleri sirasiyla %0,6 ve %0,4
yikseldi. Ulke risk primi ve TL cinsi uzun vadeli tahvil faizleri geriledi. TL ise dolar ve euro esit

agirhkh sepet kur karsisinda %0,7 deger kazandi.

Yeni giine kiiresel piyasalar karigik bir baslangi¢c yapti. Bu sabah Japon Merkez Bankasi (BoJ) para
politikasi faizlerini degistirmezken, enflasyon tahminlerini yukseltti ve goriinime dair sozli
yoénlendirmesinde daha temkinli bir yaklagimi dile getirdi. ABD tahvil faizlerindeki yiiksek seviyelere
ek olarak jeopolitik belirsizlikler riskli varlklari baski altinda tutarken, ham petrol fiyatlarinda
ylukselise neden oluyor. Bu sabah ABD 10 yillik tahvilinin faizi %1,86"y1, 2 yillik tahvilinin faizi ise

%1,06’y1 gordi. Brent tipi ham petroliin varil fiyati 88 dolara yaklasti. Bu ortamda riskli varliklarin
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

bir kismi pozitif seyrini koruyor. Giin iginde salgin ve jeopolitik gelismelere iliskin haberlere ek olarak ABD Ocak ayi New York Fed
aktivite endeksi ve Almanya Ocak ayi yatirimci gliven endeksi (Zew) takip edilecek. Bu sabah basinda yer alan habere gére, TCMB
Genel Kurulu 3 Subat’ta olaganisti toplanacak. Giiniin ilerleyen saatlerinde yurtigi makroekonomik giindem sakinken, Tirk finansal

varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haberlerin onemli olabilecegi diisiiniliyor.

BolJ faizleri degistirmezken, enflasyon tahminlerinde ve s6zlii yonlendirmesinde giincellemeye gitti. BoJ -%0,10 olan para politikasi
faizini ve %0,0 olan uzun vadeli faiz hedefini korudu. Bununla birlikte, Nisan’da baslayacak bu mali yil i¢in enflasyon tahminini
%0,9’dan %1,1’e, 2023 mali yilina iliskin enflasyon tahminini ise %1,0'dan %1,1’e yikseltti. Daha 6ncesinde gorinim Uzerindeki
risklerin asagl yonlu oldugunu séyleyen BoJ bu kez risklerin genel olarak dengeli oldugunu ifade etti. Bununla birlikte, ticret artiglarina

ve sirketlerin fiyatlama davranislarina dikkat cekerek enflasyonun hizlanabilecegi uyarisina yer verdi.

Giderlerin nakit gergeklesmelerin oldukga lizerinde, gelirlerin ise altinda kaldigi Aralik’ta, merkezi yonetim biitce performans
gostergeleri kayda deger olciide zayifladi. Merkezi yonetim butgesi toplam gelirleri Aralik 2021’de yillik bazda %40,0 artarak 135,1
milyar TL olurken, toplam harcamalar %100,9 artisla 280,8 milyar TL'ye c¢ikti. Boylece genel bitge agigi 2020 Aralk’taki 43,2 milyar
TL'den 145,7 milyar TL'ye ¢ikarken, faiz disi agik 38,4 milyar TL’den 136,8 milyar TL'ye genisledi. Aralik’ta vergi gelirleri hizli artsa da
vergi hari¢ gelirlerde zayiflama gozlendi. Giderler tarafinda nakit gerceklesmelerden sapma yine ¢ok daha belirgin oldu. Aralik
sonuglariyla birlikte, yil genelinde bitge gelirleri i¢ talebin glicini korumasi ve enflasyonist etkilerle son aydaki sigramaya ragmen
harcamalarin Gzerinde artmayi basardi. Gelirler yillik bazda %36,8 artarken, harcamalarda artis %32,9 oldu. Faiz hari¢ harcamalarda
artis %32,6 ile enflasyonun hafif altinda gergeklesti. Boylece 2020 yil genelinde 175,3 milyar TL olan biitge agig1 2021’de 192,2 milyar
TL’ye yiikseldi. Ayni donemde faiz disi agik 41,3 milyar TL'den 11,4 milyar TL'ye indi.

Kasim’da Tiirkiye’nin kisa vadeli dig borg stoku geriledi. TCMB verilerine gore, Ekim’de 125,5 milyar dolar olan kisa vadeli borg stoku
Kasim’da 124,1 milyar dolara indi. S6z konusu gerilemede bankalarin TL cinsinden mevduatlarindaki gerileme rol oynadi. Bununla
birlikte, Turkiye’nin orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil ve daha az kalan dis bor¢ 6demesi ise Kasim itibariyla 167,5 milyar

dolar seviyesinde bulunuyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Otomotiv Sanayii Dernegi’nin (OSD) Aralik ayi verilerini agikladi. Buna Otomotiv ihracat ve Uretimi Yillik Degisimi
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ihracat adedinin yillik %2,2 arthigi, tretim adedinin %1,7 azaldigi gorildu.

Kaynak: OSD, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Uluslararasi Galisma Orgiitii (ILO), 2022 yilinda diinya genelinde 207

milyon issiz olacagini tahmin ediyor. ILO’nun yayinladigi Diinyada istihdam ve Sosyal Gériiniim - 2022 Egilimleri raporunda, COVID-
19 salgininin isglicli piyasalarini énemli dlglide etkilemeye devam etmesinden dolayi, toparlanmanin yavas ve belirsiz olacagi
uyarisinda bulunuldu. Raporda, kiiresel piyasalarda 2021'deki duruma gore iyilesme olsa da, hala kiiresel salgin dncesindeki kiiresel

toplam galisma saatinin yaklasik %2 altinda kaldigi belirtildi. Rapora goére, ILO, isgiicii piyasasinin 2022 yilinda toparlanmasi olasiligina
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iliskin tahminlerini asaglya ¢ekti ve 2019'a gore kiresel toplam g¢alisma saati agiginin 52 milyon tam zamanl ise esdeger olacagini
bildirdi. Orgiitin Mayis 2021’de yayinladigi bir énceki tam yillik tahminlerine gére, 26 milyon tam zamanli ise esdeger acik

bekleniyordu.

Yabanciya konut satiginda ortalama fiyat 2021’in son ceyreginde diistii. Gayrimenkul Yurt Disi Taniim Dernegi'nin (GIGDER)
yayinladig yabanciya konut satis endeksi GIGDEKS'in 2021 yili Ekim-Aralik dénemi sonuglarina gére, yabancilara satilan konutlarin
ortalama degeri son geyrekte, bir dnceki ¢eyrekteki 196 bin 37 dolar seviyesinden 187 bin 91 dolara geriledi. Arastirmanin sonuglarini
degerlendiren GIGDER Bagkani Omer Faruk Akbal, son ceyrekte déviz kurundaki yiikselisle birim fiyatta gerileme yasandigini bildirdi.
Yabancilara konut satis adedinin 2021'de 6nceki yila gore %43,5 artarak 58.576 oldugunu kaydeden Akbal, 2022'de yabanciya

gayrimenkul satisinin 70 bin adede varacagini ve bu satistan 10 milyar dolarlik gelir elde edilecegini 6ngordiklerini belirtti.

Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajansi (IRENA), "Enerji Donilisiimiiniin Jeopolitikasi: Hidrojen Faktora” adh bir rapor yayinladi.
Rapor, iklim aciliyeti ve llkelerin net sifira yonelik taahhutleri nedeniyle hidrojenin 2050 yilina kadar kiresel enerji kullaniminin
%12'sini karsilayacagini tahmin ediyor. Kurum ayrica 2050 yilina kadar hidrojenin %30'undan fazlasinin sinir Otesi ticaretinin
yapilabilecegini tahmin ediyor. IRENA, yaptigi analizde hidrojenin enerji ticaretinin cografyasini degistirdigini, enerji iliskilerini
bolgesellestirdigini vurguluyor. Raporda geleneksel petrol ve gaz ticareti azaldikga hidrojenin retimi ve kullanimi Gzerine insa edilmis

yeni jeopolitik etki merkezleri ortaya ciktigi belirtiliyor.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



