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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin diisiis egilimindeydi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Giinliik Degisimler

Bej Kitap’in Ocak sayisinda Kasim ayindan bu yana ¢ogu bolgede ekonomik aktivitede ¢ok
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az degisiklik oldugunu, giiclii tliketici harcamalarinin son haftalarda ABD ekonomisini
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destekledigini bildirdi. ABD’de Aralik ayl perakende satis ve sanayi Uretimi verileri
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beklentilerin tizerinde gelerek, ekonomik aktiviteye dair pozitif sinyaller verdi. ingiltere’de
Aralik ayi enflasyonu beklentileri asarken, Euro Bolgesi’'nin Aralik ayi enflasyon verileri
oncii hesaplamalarla uyumlu geldi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine DXY MSCI Diinya
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Lagarde faiz indirimleri konusunda veriye dayal karar vereceklerini belirtirken, yaz
aylarinda yapilacak bir indirimin ihtimal dahilinde oldugunu séyledi. Bir diger ECB lyesi Altin (ons, $) ABD 10Y
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Francois Villeroy 2024 yilinda faiz indirimlerinin hangi tarihte baslayacagini séylemek igin
heniiz erken oldugunu vurguladi. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan artisla Brent (varil, $) Karbon (ton, €)
%4,10’a yukselirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 6 baz puan yiikselisle %2,27 v % 82V 3%
seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %2,2 gerilerken,
MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,8 diisiis goriuldii. Dolar endeksi %0,1
yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 deger kaybetti.
Brent tipi ham petroliin varil fiyah %0,5 diserken, Avrupa igin referans dogal gaz

fiyatinda %7,3 disis gozlendi. Altinin ons fiyati glinii %1,1 dislsle kapatt.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin gorece sakin bir seyir izledi. TCMB
Ozel sektorin yurtdisindan sagladigl kredi borcu Kasim ayi verilerini yayimladi. Borsa

istanbul gdésterge 100 ve 30 endeksleri giinii sirasiyla %0,1 ve %0,2 disiisle kapath. Ulke

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirasi _ 0,2% MSCI Tiirkiye -.

Dolar/Japon Yeni 0,6% MSCI Kuzey Amerika 0,6%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,5%

MSCI Diinya -0,8%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,3% .

MSCI GOU Avrupa -1,0%
Dolar/Brezilya Reali 0,2%

MSCI Latin Amerik -
Dolar Endeksi 0,1% atin Amerika 1,2%

Euro/Dolar 0,1% MSCI Avrupa -1,4%
Dolar/Meksika Pesosu 0,0% MSCl GOU -2,2%

JP Morgan GOU Endeksi -0,2% MSCI Asya Pasifik -2,3%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
ABD Yeni Konut Baslangiclari (milyon adet) Aralik 1,41 1,56

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde hafif artis gorildi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %

0,2 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi karigik bir seyir izliyor. Yeni giiniin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi

sakin. Kiiresel tarafta bugiin ABD Aralik ayi yeni konut baslangici verileri izlenecek.

ABD’de Aralik ayi sanayi liretimi ve perakende satiglar tahminlerden giiglii geldi. Aylik bazda sanayi tiretimi %0,1 diisUs
beklentilerine karsin %0,1 artt. Ayni dénemde toplam perakende satislar %0,4 olan tahminlerin lizerinde %0,6 artis

kaydetti. Perakende satis kontrol grupta aylik artis ise %0,8’i buldu.

Euro Bolgesi’nin Aralik ay1 enflasyon verileri 6ncii hesaplamalarla uyumlu geldi. Manset tiiketici fiyat endeksi (TUFE)
aylik bazda %0,2 artarken, yillik enflasyon Kasim’daki %2,4'ten %2,9’a yiikseldi. Cekirdek TUFE yillik enflasyonu ise yine

on hesaplamalara paralel %3,6’dan %3,4’e indi.

ingiltere’de Aralik ayi enflasyonu beklentileri ast. Aylik bazda TUFE %0,2 olan beklentilerin tizerinde %0,4 artarken,
yilik enflasyon Kasim’daki %3,9’dan %4,0’a cikti. Cekirdek TUFE yillik enflasyonu ise %5,1’den %4,9’a gerileyecegi

tahminlerine karsin yatay kaldi.

TCMB 0zel sektoriin yurtdisindan sagladigi kredi borcu Kasim ayi verilerini yayimladi. Buna goére, Kasim itibariyla 6zel
sektorlin yurtdisindan temin ettigi uzun vadeli kredi borcu bir dnceki aya gore yaklasik 4,9 milyar dolar artisla 154,2
milyar dolara yukseldi. Kisa vadeli kredi borcu da yaklasik 0,6 milyar dolar artarak 9,4 milyar dolar olurken, toplam kredi
borcu 163,6 milyar dolar olarak gergeklesti. Veriler, kalan vadeye gore incelendiginde, Kasim itibariyla 1 yila kadar vadesi

olan borcun ana para 6demelerinin toplam 51,6 milyar dolar seviyesinde olduguna isaret etti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Sasa Polyester’in 3,55 milyar TL nominal ihrag tavanli Paya Donustiirilebilir Tahvil

ihraci bagvurusuna onay verdi.

Konut fiyatlari Kasim 2023'te %82,8 artti. Fiyatlarda yillik

Konut Fiyatlari ve Tuketici Fiyatlarinda Aylik Degisim

art|§ Ey|u| 2022'de ula§t|é| %189,1 seviyesinden (aylik degisim, mevsim etkilerinden arindirilmis, 3 aylik har. ort.)
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Ardahan, Kars, Igdir), %128,5 ile TR82 (Cankiri,
Kaynak: TCMB, TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Kastamonu, Sinop) ve %127,0 ile TR81 (Zonguldak,

Bartin, Karabiik) oldu. istanbul'da 120 metrekarelik bir konutun ortalama fiyati bir 6nceki ayki 5,31 milyon seviyesinden

5,34 milyon seviyesine yikseldi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) icra Direktorii Fatih Birol, 2024 yilinda petrol piyasasinin sakin gegecegini bekliyor.
Davos’ta bir aciklama yapan IEA icra Direktérii, 2024 yilinda petrol piyasasinda sakin ve ihmli bir fiyatlama bekledigini
sdyledi. Bununla birlikte, Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii Ocak ayina iliskin “Aylik Petrol Piyasasi Raporu”nu yayimladi.
Rapora gore, 2024 yili glinlik ham petrol tiiketiminin bir 6nceki yila gére 2,2 milyon varil artarak 104,36 milyon varile
ulasacagi tahmin ediliyor. 2025 yili tahmininin ise 2024 yilina gére 1,85 milyon varil artisla 106,21 milyon varil olacagi

bekleniyor.

Polonya’da riizgar santrallerinde yesil celikten yapilmis tiirbinler kullanilacak. Gelecek yil ilk defa Baltic Power
santraline kurulmasi planlanan tirbinler sayesinde tedarik zinciri boyunca geleneksel modellere kiyasla emisyonlarda %

66 oranda azalma saglanmasi bekleniyor.

Avrupa Birligi (AB) 2026'ya kadar "yaniltici" cevresel iddialar yasaklaya-
cak. Carsamba glinu Avrupa Parlamentosu'nda oylanan karara gore "cevre
dostu", "dogal", "eko" gibi terimler dogrulugu kanitlanmadigi siirece sirket-
lerin ticari iletisimlerinde kullanilamayacak. Bu gibi iddialari desteklemek
icin karbon ofsetlerinin kullaniimasi da yasaklanacak. Karara gore sadece
AB tarafindan onaylanmis sertifikasyon programlarinca verilen siirdirilebi-

lirlik etiketlerine izin verilecek.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



