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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahinda kirilgan bir seyir izleniyor. Gelismis ekono-
milerde agiklanan makroekonomik veriler beklentilerin tizerinde gelirken, ABD
Merkez Bankasi’nin (Fed) son toplantisina ait tutanaklar ekonominin uzun va-
deli hedeflerinin uzaginda oldugunu ve hedeflere ulasincaya kadar destekeyici
politikalann devam edeceginin altini ¢izdi. Ayrica, bu hafta icerisinde parlamen-
tonun Ust kanadi Senato ve Temsilciler Meclisi'nde glivenoyu almasi gereken
italya Basbakani Mario Draghi, Avrupa Birligi'nin resesyonla miicadelesi icin
ortak butce ¢agrisi yapti. ABD’de perakende satislar, sanayi Giretimi ve Uretici
fiyatlari enflasyonuyila hizli baslarken, ingiltere’de Ocak ayi enflasyonu beklen-
tilerden glclu geldi. Ancak bazi finansal varliklarda normallesme asamasinda
enflasyonun hizlanabilecegi kaygillanyla artan tahvil faizlerinin tetikledigi satis
baskisi yavas da olsa devam ediyor. Bu haber ve veri akisi altinda hisse senetleri
dinu dususle tamamlarken, gelismis ekonomilerin tahvil faizleri 6nceki ginki
hizli yikselisin ardindan hemen hemen yatay kaldi. Dolar gelismis diger ekono-
mi para birimleri karsisinda gliglii seyrederken, gelismekte olan ekonomilerin
para birimleri kansik bir performans ortaya koydular. Ham petrol fiyatlarinda

yikselis sirerken, altin fiyatlan dini de gerileyerek tamamladi.

Turk finansal varliklarda karisik bir seyir gozlendi. TCMB Aralik ay itibariyla
ozel sektorin yurtdisindan sagladig kredi borcu verilerini yayinlarken, Tirk fi-
nansal varliklarda kiiresel egilimlerle baslayan satig baskisinda ayrisan bir tablo
ortaya ¢ikti. Hisse senetlerinde kiresel egilimlerle uyumlu dususler yasanirken,
TL, dolar ve euro esit agifikl sepet karsisinda %0,4 oraninda deger kazandi.
Ulke risk priminde ve déviz cinsi tahvil faizlerinde yiikselis olurken, TL cinsi tah-
vil faizlerinde gerilemeler meydana geldi. Diin aksam saatlerindeki kabine top-
lantisinin ardindan Cumhurbagskani Recep Tayyip Erdogan salgin 6énlemlerinde
normallesmeye yonelik agiklamalarda bulundu. Cumhurbaskani Erdogan, Saglik
Bakanhgi’'nin belirleyecegi kriterlere gore illerin dort gruba aynlarak Mart basi
itibariyla normallesme siirecinin baslatilacagini soyledi. Ayrica restoran, kafe,
kiraathane ve benzeri esnafi rahatlatacak adimlarin yol haritasinin 6niimuzdeki

gunlerde aciklanacagni ifade etti.

Yeni giine kiiresel piyasalar karisik bir baslangi¢ yapti. Tahvil faizlerindeki yuk-
selis hiz keserken, bazi finansal varliklar Gizerinde satis baskisinin hafifledigi go-

riliiyor. Ancak genele yayilan bir toparlanmadan s6z etmek igin simdilik erken
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Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,541 -0.1% -1.8% 4.3%
BiST-30 1,611 -0.7% -4.7% -1.5%
XUSIN 2,678 0.4% 3.5% 14.4%
XBANK 1,450 -1.1% -6.6% -6.9%
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Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 6.9687 -0.3% -6.0% -6.2%
Euro/TL 8.3959 -0.5% -6.4% -7.6%
Sepet Kur* 7.6823 -0.4% -6.2% -6.9%
Euro/Dolar 1.2036 -0.6% -0.6% -1.4%
Dolar/JPY 105.85 -0.2% 2.3% 2.5%
DXY 90.9510 0.5% 0.9% 1.1%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL
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Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 14.99% 15.06%
TR - 10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 13.10% 13.15%
TR - Eurobond (10 Yillik) 5.68% 5.60%
ABD - 10 yillik tahvil 1.30% 1.30%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.75 1.70%
16 Ocak 2023 5.500% 103.13 3.79%
23 Ocak 2025 6.000% 104.00 4.87%
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Degisim Degisim

Degisim

Yil Sonuna Gore

Altin (Dolar/ons) 1776.3 -1.0% -5.1% -6.3%
Reuters/Jefferies CRB* 199.4 0.5% 7.9% 12.5%
Brent (Dolar/varil) 64.3 1.6% 14.7% 24.2%
Dogalgaz (TL/stdm3) 32 2.9% 26.4% 26.8%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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olarak degerlendiriliyor. Giin iginde salgin ve asilama faaliyetlerinin yaninda ABD’de Ocak ayi konut baslangi¢ ve insaat izinleri ile Subat ayi
Philadelphia Fed aktivite endeksi ve haftalik issizlik maasi basvurulari ile Euro Bdlgesi Subat tiiketici gliven endeksi takip edilecek. Yurtiginde
ise glindemin 6n sirasinda TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) karan olacak. TCMB’nin bu toplantida faizleri degistirmesi beklenmezken, orta

vadeli gérinimagisindan verecegi mesajlar 6nemli olacak.

Fed’in son tutanaklari ekonominin hedeflere ulasmasinin zaman alacagini sdylerken, destekleyici durusun siirecegini teyit etti. 26-27 Ocak
tarihlerindeki toplantinin tutanaklannda Fed, ekonomik faaliyet ve istihdamdaki toparlanma hizinin son aylarda yavasladigini belirtti. Gori-
nim Gzerinde salginin ve asilama faaliyetlerinin 6nemini korudugu belirtilirken, salginin istihdam ve enflasyon lzerinde baski olusturmaya
devam edecegini ve ekonomik gorinim icin dnemli riskler olusturacagini ifade etti. Genel finansal kosullarin destekleyici olmaya devam etti-
gine isaret edilen tutanaklarda, ekonominin uzun vadeli hedeflerden uzak oldugunu ve bu hedefler dogrultusunda ilerlemenin za man alacagi

kaydedildi. Bu nedenle hedeflere ulasilincaya kadar politika durusunun destekleyici kalmasi gerektigi belirtildi.

ABD’de perakende satislar, sanayi iiretimi ve Uiretici fiyatlari endeksi (UFE) yeni yila tahminlerden hizli basladi. Ocak’ta perakende satislar
bir dnceki aya gore %1,1 olan beklentilerin tzerinde %5,3 artarken, perakende satislar kontrol grupta artis %6,0’1 buldu. Ayni dénemde sanayi
tretimi %0,5’lik beklentileri asarak %0,9 artis kaydederken, imalat sanayi kapasite kullanim orani Aralik’taki %74,9’dan %75,6'ya ylkseldi. Bu-
nunla birlikte, Gilkede UFE bir dnceki aya gére %0,4 olan tahminleri asarak %1,3 artarken, yillik enflasyon 2020 sonundaki %0,8'den %1,7’ye
yiikseldi. Gida ve enerji hari¢ UFE’de aylik artis beklentilerin alti kat gelerek %1,2 olurken, gekirdek UFE yillik enflasyonu %1,2’den %2,0’a ¢ik-

t.

ingiltere’de enflasyon Ocak’ta beklentilerden giiclii geldi. Ocak’ta tiiketici fiyatlan endeksi (TUFE) bir énceki aya goére %0,4 olan beklentilerin
altinda %0,2 gerilerken, yillik enflasyon Aralik 2020’deki %0,6’dan %0,7 ye toparlandi. Ayni dénemde cekirdek TUFE yillik enflasyonu %1,4’te

sabit kalarak tahminlerden giigl kald.

TCMB verilerine gore Aralik itibariyla 6zel sektoriin yurtdigindan sagladigi kredi borcu bir miktar artig gosterdi. Onceki ¢ ceyrekte gerile-
yen 6zel sektor yurtdisi kredi borcu yilin son geyreginde bir dnceki doneme gore 1,8 milyar dolar artigla 2020 yilini 163,5 milyar dolar seviye-
sinde tamamladi. Ozel sektériin yurtdisindan sagladig kredi borcu 2020 yili genelinde ise 2019’a gére 16,5 milyar dolar azalis gdsterdi. Bunun-
la bidikte, Aralik sonu itibariyla kalan vadeye gore incelendiginde, 1 yil icinde gergeklestirilecek olan anapara geri 6demelerinin toplam 43,9

milyar dolar seviyesinde bulunuyor.

Kiiresel borg, toplam liretimin 3,5 katini asti. Uluslararasi Finans Enstitlisi’niin (IIF) yayinladigi Kiiresel Borg Goriinlimii Raporu’na gore 2020
yilinda borg miktari 24 trilyon dolar artarak 281 trilyon dolara gkti. Bu donemde yasanan borg artisinda hikimetler 12,1 tri lyon dolarla ilk
sirayi alirken, sirketlerde 5,4 trilyon, bankalarda 3,9 trilyon, hanehalkinda ise 2,6 trilyon dolar borg artisi yasandi. Gelisen lilkelerde borcun
GSYH’ye orani 2019 yilindaki %220 seviyesinden 2020 yilinda %250’ye yikseldi. Finans disi borcun GSYH'ya oraninda en gok artis yasayan 3
tlkeninise Cin, Turkiye ve Kore oldugu goriliyor. IIF kiresel kamu borcunun 2021 yilinda 10 trilyon daha artarak 92 trilyon dolan gegmesini

bekliyor.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Logo Yazilim (LOGO) — 4. geyrege iliskin finansal sonuglarnni agikladi. Sirket son geyrekte 31,6 milyon TL net kar agikladi. Piyasa medyan tahmi-
ni 25,1 milyon TL seviyesindeydi. Kaydedilen kiar rakami yillik bazda %8 artisa isaret ediyor.

Karsan (KARSN) - Ankara Biiyiiksehir Belediyesi'ne bagli Ego Genel Midiirliigii Otobiis isletme Dairesi Baskanlig'nin a¢tigl, 163 adet kériki

ve 91 adet solo olmak izere toplam 254 adet CNG yakith otobis ile 28 adet dizel yakith korikli otobis aliminiiceren ihaleye katilim saglad.
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insaat malzemeleri endeksi 2021 yilinin Ocak ayinda yiikseldi. Tiirkiye insaat Malze- insaat Malzemeleri Yurtici Satis Endeksi (yillik deisim)
mesi Sanayicileri Derneg (Tiirkiye IMSAD) tarafindan yayinlanan verilere gére, insaat

malzemeleri bilesik endeksi gegcen yilin ayina gore %0,47 artarken, ayni donemde faali-

13.1%
%10
yet endeksinin %9,3, yurtigi satis endeksinin ise %13,1 ylkseldigi kaydedildi. Yurtigi sa-  ** |II|| |||| |II||“ “ ||| I“l
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tislarda yillik artisin 2020’nin son geyreginden itibaren hizlanmaya devam etmesi dikkat #s “ll““”““llll |||

ce kti. %15

Makine ihracatgilari Birligi (MAiB) Baskani Kutlu Karavelioglu, 2021 hedeflerine iliskin

actklamal arda bulundu. Karavelioglu, Ocak ayinda Tirkiye'nin ihrag ettigi makine mikta-
rinin gegen yila gore %0,4 arttgini, ihracat gelirinin ise %3,8 arthgini belirtti. Boylece  kaynak: Tirkive iMsAD, Tsk8 Ekonomik Arastirmalar Son Veri: Oca 21
sektoriin gectig§imizay 1,4 milyar dolarlik makine ihrag ettigini ifade eden Karavelioglu, "Karantinanin tekrar glindeme gelmey ecegi, tedarikve

musteri tarafinda da gegen yila benzer kapanmalann olmayacagi inanciyla bu yil 20 milyar dolar makine ihracati yapmayi hedefliyoruz." ded..

“iklim Degisikligiyle Miicadele Sonug Bildirgesi” agiklandi. Cevre ve Sehircilik Bakani Murat Kurum’un agkladigi ikim degisikligiyle miicadele-
ye yonelik 14 maddelik sonug bildirgesinde, “Ulusal ikim Degisikligi Platformu” ve “Ulusal iklim Degisikligi Arastirma Merkezi” kurulmasi plan-
landigi belirtildi. Bildirgede, akilli sehir ve sifir atik uygulamalarinin yayginlastirilacagina ve “Emisyon Ticaret Sistemi”nin hayata gegirilecegine
isaret ediliyor. ikim kanununa ihtiya¢c oldugunu belirten Bakan Kurum, iklim degisikigiyle miicadelenin bircok sektérii derind en etkileyen bir

kalkinma meselesi oldugunu ifade etti.

SOCAR, Trans Anadolu Dogal Gaz Boru Hath (TANAP) iizerinden Avrupa'ya hidrojen tasimayi planliyor. Atlantik Konseyi Kiresel Enerji Mer-
kezi tarafindan gevrim igi gergeklestirilen bir toplantida konusan SOCAR Pazarlama ve Yatirimdan Sorumlu Baskan Yardimcisi El sad Nasirov,
dogal gazin fosil yakitlar arasindaki en temiz kaynak oldugunu soyledi. Nasirov, "BP, Alman ve Japon sirketlerle hidrojen tek nolojileri Gizerinde
gorustyoruz. Bu kapsamda SOCAR olarak TANAP (izerinden Avrupa'ya hidrojen tasinmasiigin arastirma ve analiz ¢alismalanmizi tamamladik.

Boru hattinin %20'si herhangi bir ek yatinm gerekmeksizin hidrojen tasimakigin kullanilabilir." diye konustu.

Suudi Arabistan Nisan ayinda petrol Uretimini artirmayi planliyor. Dow Jones haber ajansina goére, Suudi Suudi Arabistan'in fiyatlardaki son
toparlanmanin isiginda éniimiizdeki ay Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiiti (OPEC) toplantsinda séz konusu iretim kesintisinin tersi bir karar

duyurmayi planladig agiklandi.
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi birislem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorlsler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtidiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirirm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirirmclarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma goésterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satimasina yonelik bir teklif igin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrca bu sirketler igin yatinm bankaciligl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirrm yapilmasindan 6tird Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hi¢ bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligl kapsaminda degildir. Yatinrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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