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I Guindem

Rusya-Ukrayna hattindaki dalgali haber akigi piyasalar tarafindan takip ediliyor

Jeopolitik gelismeler piyasalarda belirleyici olmayi siirdiiriyor. Rusya ve Ukrayna arasindaki
jeopolitik gerilim, Ukrayna’da ordu ve ayrilikgilar arasinda gatismalarin siddetlenmesi ile ABD ve Rus
makamlarin karsihkli beyanatlariyla bir miktar daha tirmanmis oldu. Gelismeler riskli varhk
fiyatlamalarinda kendini yogun bigimde hissettirirken basta ABD borsalari olmak lzere ¢ogu ulke
borsasi 2022 yilinin en kéti islem giniinii geride birakti. Bu dogrultuda MSCI diinya hisse senedi
endeksi %1,7 gerileme ile haftalik kayiplarini %2,6’ya tasidi. Diinkii olumsuz haber akisina karsin,
ABD Disisleri Bakani Antony Blinken ve Rusya Disisleri Bakani Sergei Lavrov arasinda dniimuzdeki
hafta gergeklesecek diplomatik goriismelerin umutlari canli tuttugu ve bu sabah vadelilerde
yukselis getirdigi gorilayor. ABD 10 yillik tahvilin faizi 7 baz puan gerileyerek %1,97 oldu. Dolar
endeksi %0,1 yiikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 deger
kaybetti. Ote yandan iran niikleer anlasmasinin yeninden canlanmasina yénelik gelismeler ve buna
bagl olarak iran petroliiniin diinya piyasalarina tekrar girecegi beklentisi petrol fiyatlarinda asagi
yonli  hareketin devamini sagladi. Brent petrolin varil fiyat giini %1,9 kayipla 93 dolar

seviyesinden kapatt.

Tiirk finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu seyrini devam ettirdi. BiST-100 endeksi giinii
%1,5 kayipla kapatti. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,2 disis gosterdi. 10 yillik

tahvil faizi yatay kalirken, 2 yillik tahvil faizi 1 baz puanlik kisitl gerileme kaydetti.

ABD’de Ocak ayinda ingaat izinlerindeki giiclii sonuglara karsin konut baslangiglari tahminlerin
altinda kaldi. Ocak ayinda yilliklandirilmig insaat izinleri bir 6nceki aya gére %0,7 artigla tahminlerin
tzerinde geldi. Ote yandan, ayni dénemde yilliklandirilmis konut baslangiglari aylik bazda %4,1

azalarak beklentilerin altinda kaldi. Ulkede 12 Subat’ta biten haftada issizlik maagsi basvurulari 225
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Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket

MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirast 22% MSCl Tiirkiye
Dolar/Rus Rublesi 1.4% MSCl Asya Pasifik
Dolar/Brezilya Reali 0.7% .
ingiliz Sterlini/Dolar 0:3% MSCIG00
Dolar Endeksi 0.1% MSCI Avrupa
Dolar/Meksika Pesosu 0.1% MSCI 60U Avrupa
Dolar/Giiney Afrika Randi 0.0%
MSCI Diinya
Euro/Dolar -0.1%:
JP Morgan GOU Endeksi 0.2 MSC Latin Amerika
Dolar/Japon Yeni -0.5% MSCI Kuzey Amerika -2.2%

0.6%

-13%
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Konut Satislari (bin adet) Ocak 226,5
ABD ikinci El Konut Satislar (mn adet) Ocak 6,10 6,18

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

bin kisiden 248 bin kisiye yukselirken, Subat ayi Philadelphia Fed imalat sanayi aktivite endeksi Ocak ayindaki 23,2’den 20,0 olan

beklentilerin altinda kalarak 16,0’a indi.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizini beklentiler dahilinde %14,00’da sabit tuttu. Karar metninde TCMB kuresel
ekonomide gordiigu risk faktorlerini aynen korurken, merkez bankalarinin parasal duruslarinin halen destekleyici olduguna vurgu
yapti. Bu ayki karar metninde TCMB yurtigi biytime ve cari denge gelismelerine dair beklentilerini blyiik 6lglide korurken, devamlilig
icin uzun vadeli TL cinsi yatinm kredilerinin roline degindi. Enflasyondaki yulkseliste ekonomik temellerden uzak fiyatlama
olusumlarinin etkisine deginirken, kararhlikla strdirilen adimlarla dezenflasyonist siirecin baslayabilecegi beklentisine yer verdi.
TCMB enflasyonda kalici diistise isaret eden gliclii gostergeler olusana ve orta vadeli %5 hedefine ulasincaya kadar elindeki tim

araglari “Liralagma stratejisi” cergevesinde kararhlikla kullanacagini belirtti.

Onceki hafta yabancilarin Tiirk finansal varliklarda satislari yavaslayarak devam etti. TCMB’nin kur ve fiyat etkisinden arindiriimis
verilerine gore, 11 Subat’ta biten haftada yurtdisi yerlesikler repo islemleri hari¢ devlet i¢c borglanma senetlerinde 1,4 milyon dolarlik
sinirli alim yaparken, 6zel sektdr tahvil ve bonolarinda 6,3 milyon dolar karsiligi alim gergeklestirdiler. Ote yandan, ayni dénemde,
hisse senetlerinde 24,5 milyon dolar tutarinda satim yaptilar. Boylece nette 16,7 milyon dolar satis yaptilar ve kesintisiz satis stireci

12. haftaya ulasti. Yabancilarin Tirk finansal varliklarda yil basindan bu yana yaptiklari satis tutari ise 504,1 milyon dolar oldu.

TCMB rezervleri 11 Subat haftasinda karisik bir goriiniim sergiledi. S6z konusu haftada bir 6nceki haftaya gore altin rezervleri 793
milyon dolar artarken, déviz rezervler 601 milyon dolar azaldi. Béylece brit doviz rezervleri 192 milyon dolar artarak 114,8 milyar

dolara gikti. Ote yandan, ayni dénemde net déviz rezervleri 515 milyon dolar azalisla 15,8 milyar dolara indi.

Bankacilik sektoriinde déviz tevdiat hesaplarinda (DTH) diisiis devam ediyor. TCMB verilerine gore, 11 Subat’ta biten haftada bir
onceki haftaya kiyasla gergek kisiler DTH 556,1 milyon dolar, tiizel kisiler DTH 1 milyar 487,7 milyon dolar azaldi. Ayni donemde yurtigi
bankalar DTH 331,4 milyon dolar artarken, yurtdisi yerlesikler DTH 129,0 milyon dolar geriledi. Bu sonuglarla toplam DTH 1,8 milyar

dolar azalarak 250,8 milyar dolara indi.

Bankacilik sektoriinde 11 Subat haftasinda kredilerdeki ihmli artisa karsin mevduatlar hizlandi. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurumu (BDDK) verilerine gore, krediler haftalik bazda 21,8 milyar TL artarak 5 trilyon 22,4 milyar TL oldu. Bu dénemde kur
etkisinden arindirilmis kredilerin yillik bliylime orani %12,6’dan %12,3’e indi. Ayni donemde mevduat 66,8 milyar TL artigla 5 trilyon
478,5 milyar TL'ye yiikseldi. Kur etkisinden arindirilmis veriler mevduatlarin yillik biytime oraninin %13,5'ten %14,1’e hizlandigini

gosterdi.

Yuvam hesabinin kapsama genisletildi. Resmi Gazete’de yayinlanan karar, yurtdisinda yerlesik vatandaslarin sermayedar oldugu ve
yasal yerlesim yeri yurtdisinda olan sirketlerin Turkiye’ye transfer ettikleri dévizlerin de YUVAM hesabi kapsaminda avantajlardan
faydalanmasini sagliyor. Yuvam hesabi, kur korumali mevduat sistemine benzer bir yapi sunarken, TL'ye donustirilen mevduat igin

ilave bir getiri imkani da sunuyor.

Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi’nin (UNCTAD) raporu kiiresel ticaret hacminin 2021 yilinda 28,5 trilyon dolar ile
rekor tazeledigine isaret ediyor. Ticaret hacmi 2020 yilina gore %25, pandemi 6ncesi seviyelere gore ise %13’lik artis kaydetmis
durumda. Mal ticaretinde gelisen llkelerin, gelismis lilkelere gore daha glicli bir performans sergiledigine isaret eden rapor, hizmet
ticaretinde pandemi Oncesi seviyelere ancak 2021 yilinin dordinci g¢eyreginde erisildiginin altini giziyor. Yiksek emtia fiyatlari
nedeniyle enerji sektortinlin ticaret hacminde guglu artislar yasandigi belirtilirken, kiiresel yari-iletken (gip) kithginin 6zellikle iletisim
ekipmanlari ticaretini sinirladigi hatirlatiliyor. UNCTAD, 2021 yilindaki hizli ticaret hacmi artisinin yikselen emtia fiyatlari, pandemi
kaynakli tedbirlerin azaltilmasi ve glicli ekonomik toparlanma paketlerinden gii¢ aldigini, 2022 yilinda ise bu etkilerdeki

normallesmeyle birlikte ticaret hacmi artisinin da yavaslamasini bekledigini belirtiyor.
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Sektor ve Sirket Haberleri

Kog Holding, Logo Yazilim, Sok Marketler ve Turkcell 2021 yil 4. ceyrek finansal sonuglarini agikladi.

4. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 4c20
Kog Holding 5,776 5,138 2,536
Logo Yazilim 96 61 32
Sok Marketler 10 -127 164
Turkcell 1,385 676 1,302

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 3 adet halka arzi onayladigini duyurdu. Hitit Bilgisayar, Investco Holding ve Koleksiyon Mobilya’nin halka

arz bagvurulari onaylandi.

Avrupa Otomobil Ureticileri Birligi (ACEA), AB iilkelerinin Ocak ayina iliskin yeni otomobil tescil verilerini agikladi. Gegen yilin Ocak
ayinda 726 bin 411 olan yeni otomobil satislari, yillik bazda %6 diserek 682 bin 596'ya geriledi. Veri, yeni otomobil satislarinin kayitlarin
tutuldugu 1993 yilindan beri 6lglilen en disiik Ocak ayi seviyesine gerilemis oldugunu gosterdi. AB’de otomobil satislari gegen yilin Tem-

muz ayindan bu yana yillik bazda disiis kaydediyor.

Dalaman Havalimanr’nin %60’1 140 milyon euro karsiliginda ispanyol Ferrovial’a satildi. YDA Group, 2042 yil sonuna kadar elinde bulun-
durdugu Dalaman Havalimani'nin imtiyaz hakkinin %60’ini ispanyol Ferrovial Grup’a satti. isletmeye iliskin siirecin, gerekli onaylarin ta-

mamlanmasinin ardindan 2022'nin ilk yarisinda tamamlanmasi 6ngoriliyor.

Turk ilag, Sputnik Light asisi igin tedarik anlasmasi imzaladi. Rusya Direct Yatirim Fonu grup firmalarindan Human Vaccine sirketi ile Turk
ilag ve Serum Sanayi arasinda 10 milyon doz Sputnik Light asisinin tedarik ve satisini kapsayan anlasma yapildigi duyuruldu. Anlasmaya

gore, Turk ilag ve Serum Sanayi, Sputnik Light asisinin Tiirkiye'de lansmani, tescili ve dagitimi igin tek yetkili ortak oldu.

TUIK 2021 yil yasam memnuniyeti arastirmasi sonuglarini agikladi. Mutlu oldugunu beyan eden 18 ve {izeri yastaki bireylerin orani,
2021 yilinda gegen seneye kiyasla 1,1 ylizde puan artarak %49,3 seviyesine yiikseldi. 2019 yilinda mutlu oldugunu beyan edenlerin orani
%52,4 seviyesinde gerceklesmisti. Mutsuz oldugunu beyan eden bireylerin orani ise 2020 yilinda %14,5 iken 2021 yilinda %16,6 oldu.
Arastirma, evli olanlarin, bir okul bitirmeyenlerin ve 65 yasin Gstiinde olanlarin daha mutlu olduguna isaret etti. Gelecek yilin daha iyi

olacagina inananlarin orani %36,2 olurken, daha kot olacagina inananlarin orani %12,8, ayni kalacagina inananlarin orani da %41,4 oldu.

Hazir beton endeksi Ocak ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla %1,3 geriledi. Tirkiye Hazir Beton Birligi (THBB) tarafindan ya-
yinlanan endeksin detaylarina bakildiginda hazir beton endeksi sektériinde faaliyet endeksinin yillik %0,4, gliven endeksinin %1,3 ve bek-
lenti endeksinin %2,1 oraninda geriledigi gorildi. Endeks verilerini ve sektorde gériinimi degerlendiren THBB Yonetim Kurulu Baskani
Yavuz Isik, maliyet enflasyonu ile ylkselen insaat maliyetlerinin yeni Uretilen konut talebini baskiladigini kaydetti. Isik, 2021 yilinin son iki
ayinda banka kredisi ile alinan ikinci el konut sayisi artmasina ragmen yilin tamaminda yeni konutlara talebin dislk kalmasinin arkasinda

yatan nedenlerin basinda insaat maliyetlerindeki yUkselis geldigine isaret etti.

Elektrikte tarife degisikliginin 1 Mart’a kadar tamamlanmasi planlaniyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez’in yaptigi agikla-
maya gore, 1 Mart’a kadar tamamlanmasi planlanan degisiklik ile ticarethane grubunda yer alan esnaf ve zanaatkarlarin elektrik faturala-
rinda %25 indirim olabilecek. 2021 yilinda dogal gazda 80 milyar TL ve elektrikte 20 milyar TL destek saglandigini ve 2022 yilinda bu des-

tekten daha fazlasini hedeflediklerini belirtti.

Tiirkiye’nin ilk yesil hidrojen tesisi Balikesir’de kurulacak. Giiney Marmara Kalkinma Ajansi, Enerjisa Uretim, Eti Maden, TUBITAK MAM
ve Aspilsan Eneriji, Balikesir'de kurulmasi planlanan yesil hidrojen tesisi igin isbirligi protokoli imzaladi. Bu proje ile birlikte alternatif te-

miz enerji kaynaklarindan biri olan yesil hidrojenin Enerjisa Uretim’e ait Bandirma Enerji Ussii’nde iretimi ve kullanimi planlaniyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danigsmanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



