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Cenevre’deki ABD — iran niikleer goriismelerinde ilerleme kaydedilmesi piyasalara
nispeten olumlu yansidi. iran’in Hiirmiiz Bogaz/’nin bir bélimini kismen ve gegici

olarak kapatma karari ile ABD'nin bolgede kayda deger bir askeri yiginak yapmasi ve

Giinliik Degisimler

Tahran’daki rejime kargi askeri segenekleri degerlendirmesi piyasalardaki jeopolitik

riskleri &ne cikardi. Bununla birlikte, iran Disisleri Bakanrnin Cenevre’de ABD ile Dolar/TL BIST 100
an e oae I . . v . . . . oy . 43'72 = 0’0% 14227 v >0'8%
yuratilen muzakerelerde ilerleme kaydedildigini belirtmesi kisa vadede jeopolitik risk
priminin bir miktar sinirlanabilecegine isaret etti. Bu sebeple diin piyasalarda éne cikan R TR10Y
) 3585 & Shp 2974 & 2bp
baslik, Iran gériismelerinde ilerleme sinyallerinin etkisiyle hisselerin dip seviyelerinden
v P . e s . e DXY MSCI Dii
toparlandigi yoniindeydi. Teknoloji hisseleri tarafinda son haftalarda gortlen oynakhk e
97,2 & 0,2% 4508 & 0,0%
risk istahini sinirlasa da gelecek hafta acgiklanacak Nvidia bilangosuna yonelik
Altin (ons, $) ABD 10Y
beklentilerde giliclenme gorildl. Yapay zeka sektoriinde siiregelen gelismelerle 453 v 234 406 & 1bp
geleneksel yazilim sektorl hisselerinin de baski altinda kalmayi strdurdiigi gozlendi.
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
ABD Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer, gelik ve aliiminyum tarifelerinde uyumlulugu 674 ¥ -18% 28 ¥ 35%
saglamak amaciyla bazi dizenlemeler yapilabilecegini, ancak séz konusu tarifelerin Bitcoin ($) Karbon (ton, €]
yurirliikte kalmaya devam edecegini sdyledi. 9% AT B9 4 1%
Yurtigi tarafta Hazine ve Maliye Bakanligrnin diizenledigi altina dayali sabit getirili
menkul kiymet ihraglari 6n plana ¢ikti. Hazine ve Maliye Bakanhgl diin dizenledigi
ihaleler kapsaminda 18 ay vadeli ve 6 ayda bir %0,30 kupon 6demeli 16.132 kilogram
altin karsiligr altin tahvili ile 6 ayda bir %0,30 kira 6demeli 14.191 kilogram altin karsihgi
altina dayali kira sertifikasi ihracini gerceklestirdi.
Bu goriiniim altinda S&P diin 7 puan (%0,10) artisla 6.843 seviyesine yiikselirken giin
ici en disiik seviye ise 6.776 olarak kaydedildi. Endeksin esit agirlikh versiyonu 21 puan
(%0,25) geriledi. Dow Jones 32 puan (%0,07) yukseldi, Nasdaq 31 puan (%0,07) artt ve
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi I 0,0% MSCl Tiirkiye _
Dolar/Japon Yeni 03% MSCl Avrupa 0,5%
Dolar/Giiney Afrika Rand 03% MSCl Kuzey Amerika 0,1%
Dolar Endeksi 0,2%
MSCI Asya Pasifik 0,0%
Euro/Dolar 0,0%
Dolar Endeksi 0,2% MSCI Diinya 0,0%
JP Morgan GOU Endeksi 0,0% MsCl GOU -0,1%
Dolar/Meks ka Pesosu -0,2% MSCI Latin Amerika 03%
ingiliz Sterlini/Dolar -0.2% MSCl GOU Avrupa -1,3%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
ingiltere  TUFE (aylik degiim) Ocak -%0,5 %0,4
ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Ocak %0,4 %0,4

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Russell ise guinii yatay tamamladi. ABD tahvil piyasalarinda 2 yillik getiriler 2-3 baz puan yikselirken 10 ve 30 yillik getiriler
yatay seyretti. Piyasa bir sonraki Fed faiz indirimini 17 Haziran olarak fiyatlamaya devam ederken yil geneline iliskin toplam
indirim beklentisi 60 baz puan civarinda kaldi. Dolar endeksi %0,20 yiikseldi. Emtia tarafinda asagi yonlu bir gorinim one
¢ikti. Brent petrol %1,8 dislsle 67,40 dolar seviyesine gerilerken altin %2,3 dislisle 4.878 dolar diizeyine indi. Gimus ise
yaklasik %4,3 disti. Bitcoin de %1,7 disiisle 67 bin 639 dolar seviyesine indi. BiST 100 endeksi diinkii seansa 25 puanlk
geri ¢cekilmeyle basladi. Gin icinde dalgali bir gorinim sergileyen endeks giiniin ilerleyen boliminde satislarin agirlik

kazanmasiyla kapanisi %0,78 disiisle 14.227 puandan yapt.

Kiiresel tarafta ingiltere’nin Ocak ayi1 enflasyon verileri, ABD’de Aralik ay1 dayanikli mal siparisleri ve konut baglangiglari
ile Ocak ayi kapasite kullanim orani ve sanayi liretimi verileri 6ne ¢ikiyor. ABD’de buglin ayrica 27-28 Ocak 2026

tarihlerindeki Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisina iliskin tutanaklar agiklanacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Yapi ve Kredi Bankasi, 2,23 milyar TL tutarindaki tahsili gecikmis alacaklarinin 273,8 milyon dolar bedelle satisina karar

verildigini duyurdu.

Konut fiyatlari yilin ilk ayinda aylik %3,7, yillik ise %27,7

Konut Fiyatlari ve Tiketici Fiyatlarinda Aylik Degisim
(aylik degisim, mevsim etkilerinden arindirilmig, 3 aylik har. ort.)

artis gosterdi. Fiyatlar Ocak ayinda yillik bazda %2,3 reel

%14 m— Reel Degisim

azahs kaydetti. Aylik fiyat degisimlerinde reel egilimin ise

%12 === Konut Fiyat Endeksi

%10 === Tiiketici Fiyat Endeksi

son iki aydir oldugu gibi Ocak ayinda da pozitif bolgede yer
aldig1 goériliyor. Ug biyiik il arasindan Ankara azalan bir %6
reel egilim ile ayrisiyor. TCMB'nin bu ay ilk kez yayimladigi
Yeni Kiraci Kira Endeksi (YKKE) verilerine goére kiralar

senelik bazda nominal olarak %34,2, reel olarak ise %2,7 4

artis kaydetti. Yeni yayimlanan veriler Turkiye'de temsili bir
Kaynak: TCMB, TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

konutun amortisman siresinin 2023 basindan bu yana

gerileyerek 2025 dordiincii geyrekte 17 yila ulastigina isaret ediyor.

Tiirkiye ve Etiyopya enerji alaninda is birligi anlagsmasi imzaladi. Anlasmaya gore iki lilke elektrik, yenilenebilir enerji ve
enerji verimliligi alanlarinda ortak projeler gelistirecek. Ayrica, hidroelektrik santrali ekipmanlarinin ve elektrik tlrbinlerinin
Uretimi ve kurulumuna yonelik is birligi yapilacak. Anlagsma iki tlkenin elektrik Gretim, iletim ve dagitim sektorleri olmak

Uzere kamu kurumlarinin ve 6zel sirketlerin enerji altyapi projelerine yonelik yatirimlarin desteklenmesini de kapsiyor.

ABD Bagskani Donald Trump, Japonya ile yapilan ticaret anlagsmasi kapsaminda 36 milyar dolarlik 3 projenin resmi olarak
basladigini duyurdu. Enerji iretimi, petrol, dogal gaz ve ileri imalat alanlari kapsayan projelerin ikisi ile 9,2 gigavat enerji
tiretecek dogal gaz iiretim tesisi ve derin deniz ham petrol ihracat tesisi insa edilmesi planlaniyor. Uglincii proje ise ABD'de

sentetik endustriyel elmas liretim kapasitesi olusturmayi hedefliyor.
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Tiirkiye istatistik Kurumu tarafindan yayimlanan Yasam Mem-

nuniyeti Aragstirmasi, 2025 sonuglarina gére 18 ve lizeri yastaki

niifusun %53,3’li mutlu. Bu oran 2024 yilinda %49,6 dizeyindeydi;
mutsuz oldugunu belirtenlerin orani ise %14,5'ten %13,0’a geriledi.
Kadinlarda mutluluk orani %55,1, erkeklerde %51,4 olurken,
mutluluk tim yas gruplarinda artis gosterdi ve en belirgin yikselis

7,1 puanla 55-64 yas grubunda gerceklesti. Bu yas grubundaki

mutluluk orani 2025 yilinda %54,6 oldu. Veriler mutluluk oraninin

medeni hal ve egitim seviyesine gore farklilastigini da gosteriyor.

Arastirma sonuglarina gore aile, bireylerin mutluluk
kaynagi olan kisiler arasinda %69,0 ile ilk sirada yer
aldi, bireyleri en ¢ok mutlu eden deger ise %64,9 ile
saglikl olmak oldu. Arastirmada ulkenin en 6nemli
sorunu %31,3 ile hayat pahaliligi olarak kaydedildi.
Yasam memnuniyeti arastirmasi bireylerin genel
mutluluk algisini, toplumsal deger yargilarini, temel
yasam alanlarindaki genel memnuniyetini ve kamu
hizmetlerinden memnuniyetini 6lgmek, memnuniyet

dizeylerinin zaman icindeki degisimini takip etmek

amaciyla gerceklestiriliyor.
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Kaynak: TUiK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Not: Grafikteki rakamlarin toplanmi yuvarlamadan dolayr 100'ti vermeyebilir.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



