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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalar diin dalgali bir seyir izledi. Makroekonomik veri akisinin fi-
yatlamalara etkisi sinirh kalirken, ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) glivercin me-
sajlari piyasalarda dalgalanmaya yol agti. Fed faizleri para politikasi durusunu
degistirmezken, Uyelerin tahminleri 2023 sonuna kadar faiz artirimina gidilme-
yecegine isaret etti. Fed Baskani Jerome Powell da bu mesajlari teyit ederken,
ABD 10 yillik tahvilinin faizindeki ylkselis hiz kesti. Karar 6ncesinde %1,69'a
kadar gikan ABD 10 yillik tahvil faizi bir miktar gerileyerek giini bir 6nceki giin
kapanisinin 2 baz puan lzerinde %1,64'te tamamladi. Dolar diin hem gelismis
diger hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri kargisinda gerilerken,
altin fiyatlari yukseldi. Gelismekte olan ekonomilerin hisse senetleri glini di-
susle tamamlarken, gelismis ekonomilerde yiikselisler kaydedildi. Ham petrol

fiyatlariise hafif geriledi.

Yurticinde finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu bir seyir izledi. TCMB
Tarkiye’nin dis borg stoku ve gelecek 12 ayda 6deyecegi dis borcun Ocak ayin-
da artis kaydettigini agiklarken, Turk finansal varliklarda karisik bir seyir hakim-
di. Kredi derecelendirme kurulusu Fitch kiresel goériinim raporunda Turkiye
ekonomisine yonelik beklentilerini giincelledi. Buna gore daha 6ncesinde %3,5
olan buylime beklentilerini %6,7’ye iyilestirirken, 2021 enflasyonu tahminini
%10,5’ten %11,5’e yiikseltti. Hisse senetleri diger gelismekte olan ekonomiler-
de oldugu gibi hafif gerilerken, TL, dolar ve euro esit agirlikl sepet karsisinda %
0,4 deger kaybetti. Kisa vadeli tahvil faizleri hafif gerilerken, uzun vadeli faizler

ve llke risk primi yikseldi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle iyimser bir baslangic
yapti. Fed mesajlan sonrasi toparanan riskli varliklar bu sabah da yiikselisini
siirdiiriiyor. Bugiiniin giindeminde ingiltere Merkez Bankasi (BoE) toplantisi ve
faizkarari yer alirken, BoE'nin son donemde piyasa faizlerindeki yiikselise yone-
lik degerlendirmeleri 5nemli olacak. Ayrica bugiin yine salgn ve asilar konusun-
daki haberler 6nemli olacakken, ABD’de 13 Mart haftasina iliskin issizlik basvu-
rulan ve Euro Bolgesi'nde Ocak ayi dis ticaret verileri agiklanacak. Yurtiginde
giindemin 6n sirasinda TCMB faiz karari olacak. Piyasa ortalama beklentisi

TCMB'nin %17,00 olan politika faizini %18,00’a yukseltecegi yoniinde olacak.
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Hisse Senetleri Seviye Gﬁflt:ik AX I'!( L Som:rrf\ Sos
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,562 -0.5% 1.4% 5.8%
BiST-30 1,628 -0.8% 1.1% -0.5%
XUSIN 2,788 -0.2% 4.1% 19.1%
XBANK 1,346 -13% -7.2% -13.6%
Seviye Gﬁ"rjlfik Axll!( yil Somujr\.a Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 7.5017 0.1% 7.6% 0.9%
Euro/TL 8.9869 0.8% 7.0% -1.1%
Sepet Kur* 8.2443 0.4% 7.3% -0.1%
Euro/Dolar 1.1978 0.7% -0.5% -1.9%
Dolar/JPY 108.83 -0.1% 2.8% 5.4%
DXY 91.4420 -0.5% 0.9% 1.7%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 16.36% 16.43%
TR - 10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 14.30% 14.21%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.17% 6.05%
ABD - 10 yillik tahvil 1.64% 1.62%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.27 3.06%
16 Ocak 2023 5.500% 102.50 4.06%
23 Ocak 2025 6.000% 103.00 5.13%

Giinliik Ayhk
Degisim Degisim

Yil Sonuna Gore
Degisim

Altin (Dolar/ons) 1744 .4 0.8% -1.8% -8.0%
Reuters/Jefferies CRB* 205.6 -0.4% 2.1% 14.8%
Brent (Dolar/varil) 68.0 -0.6% 5.7% 31.3%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.5 -1.3% -21.5% -0.4%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Fed beklentiler dahilinde mevcut destekleyici durusunu korurken, faiz artirimlarinin 2023 sonuna kadar gelmeyebilecegine isar et etti. Fed
Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) diin sona eren toplantisinda beklentilere paralel olarak %0,00-0,25 olan politika faizini ve hazine tahville-
riiginayda enaz80 milyar dolar ve ipotege dayall menkul kiymet alimlariigin ayda en az40 milyar dolar olarak degistirme di. Bu durusun tam
istihdam ve fiyat istikrari hedeflerinde 6nemli 6lclide ilerleme kaydedilene kadar devam edecegi yinelenirken, hedeflere ulasi Imasini engelle-
yebilecekrisklerin ortaya ¢ikmasi halinde, para politikasi durusunun uygun sekilde ayarlanmaya hazir oldugu ifade edildi. Fe d tiyelerinin fonla-
ma faizine iliskin ortalama beklentileri 2023 sonuna kadar %0,10'da sabit kalacagina isaret ederken, uzun vadeli ortalama faiz beklentisi
%2,50 olarak degismedi. Uyelerin 2021 yili biilyiime beklentisi %4,2’den %6,5’e, 2022 biiyiime beklentisi %3,2’den %3,3’e yiikselirken, 2023
tahminleri %2,4’ten %2,2’ye ¢ekildi. Enflasyon tahminleri ise 2021 igin %1,8'den %2,4’e, 2022 i¢in %1,9°dan %2,0’a ve 2023 i¢in %2,0'dan %
2,1’e revize edildi. Fed baskani Jerome Powell ekonomik gostergelerin son dénemde iyilesmis olmasina ragmen ekonominin izleyeceg yolun
seyrinin biyilk ol¢tde virlise bag oldugunu soyleyerek temkinli bir dil kullandi. Asilamadaki olumlu gelismelere karsin salgi nin heniiz bitmedi-

gini hatirlatan Powell, belirsizliklerin yiksek oldugunu ve gerektigi siirece ekonomiyi desteklemeye hazir olduklarini vurgula di.

TCMB Ocak ayi kisa vadeli dig borg istatistiklerini yayinladi. Buna gore, 2020 sonunda 138,5 milyar dolar olan kisa vadeli dis borg stoku Ocak
2021’de 1,8 milyar dolar artarak 140,3 milyar dolara ¢ikt. Gelecek 12 ayda 6denecek dis borg ise 188,8 milyar dolardan 190,3 mily ar dolar

seviyesine yikseldi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler
is Bankasi (ISCTR) — Takipteki krediler portféyiiniin 745,5 milyon TL tutanndaki kismini 71,85 milyon TL karsiliginda devretti.

Kalekim halka arz icin Sermaye Piyasasi Kurulu’na (SPK) basvurdu. 1973 yilinda Kale Grubu biinyesinde faaliyetine baslayan sirket, yapi kim-

yasallan Gretimi ve satisi gergeklestiriyor.

insaat Malzemeleri Sanayi Bilesik Endeksi ve Yurtigi Satis
Endeksi, yillik degisim

insaat malzemeleri endeksi Subat'ta yiikseldi. Tiirkiye insaat Malzemesi Sanayi- 03
cileri Dernegi (Tiirkiye IMSAD) tarafindan yayimlanan verilere gére, insaat Mal- o2 ——Bilesk  —— Yurtici Satis 10.23%
zemeleri Sanayi Bilesik Endeksi Subat ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore % O‘: 0.86%
0,86 artarken, faaliyet endeksi %7,8 ve yurtici satis endeksi %10,2 yikseldi. Yur- 01
tici satislarda 2020 yilinin 2. yansindan itibaren baslayan yillik bazda artisin de- -0.2

03

vam ettigi gorulirken, Subat’ta bir dnceki aya kiyasla sinirl yavaslama gercekles-

43101
43160
43221
43282
43344
43405
43466
43525
43586
43647
43709
43770
43831
43891
43952
44013
44075
44136
44197

tigi dikkat cekti. _
Kaynak: Tiirkiye IMSAD, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Bina kimlik belgesi uygulamasi Nisan ayinda baglyor. Cevre ve Sehircilik Bakani Murat Kurum, gelecek ay baslayacak bina kimlik sistemi ile

binaya 50 metre mesafede QR kodunun okutulmasiyla ada, parsel numarasi, binanin oturdugu alan, kat sayisi, iginde yasayan kigilerin niifus

bilgileri gibi binaya ait her turi bilginin alinabilecegini agikladi. Bakan Kurum, dncelikle yeni yapilardan baslayarak etaplar halinde tim yapi

stokuna kimlik belgesi verilecegini belirterek, bu sistemle birlikte yeni yapilan binalarda 5 yilda bir denetim yapilarak bin alarda bir degisiklige

gidilip gidilmedigini, yapiya hasar verilip verilmedigini deprem 6ncesinde tespit etme imkanina sahip olacaklanni anlatt. N Gfusun yaklasitk

%70’inin ve blylk sanayi site ve tesislerinin yaklasik %75'inin deprem tehlikesi altinda oldugunu belirten Murat Kurum, Tirkiye genelindeki

6,7 milyon konutun riskli olup 1,5 milyon konutun acil donisime girmesi gerektigini s6zlerine ekledi.

Avrupa’da Subat ayinda otomobil satislar diistii. Avrupa Otomobil Ureticileri Birligi (ACEA) rakamlanna gdre, Avrupa Birligi, ingiltere ve Av-
rupa Serbest Ticaret Birligi (EFTA) lilkelerinde yeni araba tescilleri yillik %20,3 dusiisle 850.170 araca geriledi. Ana pazar ardan olan ispanya’da
%38, Fransa’da %21, Almanya’da %19 ve italya’da %12 diisiis gerceklesti.

Otellerde “turuncu bayrak” uygulamasi bagladi. Gida Dostu Dernegi’nin otellerde gida israfini azaltmak amaciyla baslathgl turuncu bayrak
projesi, 20 otelde uygulanmaya basladi. Tiirkiye Otelciler Federasyonu (TUROFED), Tiirkiye Seyahat Acentalari Birligi (TURSAB) gibi sivil top-

lum kuruluslarinin yani sira belediyeler ve gesitli kamu kurumlarinin destekledigi turuncu bayrak uygulamasinin otellerin yani sira alisveris
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merkezleri ve kurum yemekhanelerinde yayginlastirimasi hedefleniyor. Proje gergevesinde ilkiki yil farkindaligin saglanmasi, 3’tnci yilin so-

nunda israfin %30, 5’inci yilin sonunda ise israfin %70 oraninda azaltiimasi hedefleniyor.

Kiiltiir ve Turizm Bakan Yardimcisi Nadir Alpaslan, agiklamalarda bulundu. Alparslan bu yil 34 milyon yabanci ziyaretgi agirlamayi, turizm
gelirinin 12,5 milyar dolar seviyesinden 23 milyar dolara ylkselmesini beklediklerini sdyledi. Rusya basta olmak tGizere Almany a, Ukrayna, Po-
lonya, ingiltere ve Hollanda pazarlanna yiiksek beklentiyle yaklastiklarini belirten Alpaslan, Tiirk turizm sektériiniin Giivenli Turizm Sertifikas-

yon Programi sayesinde Gliney Avrupa llkelerine kiyasla daha avantajli bir konumda oldugunu ifade etti.

AB Komisyonu agsi pasaportu planini agikladi. Komisyon, AB vatandaslannin AB blogu iginde ugusyapmalarina veya herhangi bir ulasim ara-
ciyla gegcislerine olanak saglamak amaciyla; asilama, COVID-19 testleri ve hastaligi gecirip gecirmedikleri hakkindaki bilgileri birlestirecek bir
"dijital yesil sertifika" 6nerdi. Asi pasaportunun faaliyete gegmesi icin Avrupa Parlamentosu ve Uye (lilkeler tarafindan onaylanmasi gerekirken
Komisyon, onayin yaz sezonu i¢in Haziran ayinda verilecegini umdugunu belirtti. AB (ilkeleri igerisinde gelirinin 6nemli bir kismini yaz turizmi
olusturan ispanya, Yunanistan ve Portekiz 6neriyi memnuniyetle karsilarken, Belgika, Aimanya, isveg ve Danimarka asiyi redded en veya olma-
yanlara karsi aynmcilik yapilmamasi konusunda uyanda bulundu. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu'nun icislerinden Sorumlu Komise ri Ylva Jo-
hansson, Cuma giinii Briiksel'de yaptigi agitklamada, AB'nin planladigi asi kimliginin sadece Avrupa ilag Dairesi (EMA) tarafinda n onay almis

asilari belgeleyecegini agiklamisti.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) tiim illerde akaryakitta tavan fiyat belirleme karari aldi. Resmi Gazete’de yayimlanan karara go-
re, istanbul Anadolu yakasinda benzinin litresinin tavan fiyat1 7,08 TL, Avrupa yakasinda ise 7,07 TL olarak belirlendi. Tava n fiyat uygulamasi 2
ay boyunca devam edecek. Konu ile ilgili bir degerlendirme yapan EPDK Baskani Mustafa Yilmaz, hem tiketicilerin hem de sektor Gn strdiri-
lebilir ve rekabetgi yapisini korumakigin alinan kararile fiyatlarda 17 ila 20 kurusluk indirim beklediklerini belirtti. Ka rara gore, Ankara’da ben-

zinin litresinin tavan fiyat1 7,13 TL ve izmir’de 7,17 TL olarak belirlendi.

2021 yihi kiiresel petrol talebi, 2020 yilina gére giinliik yaklagik 5,5 milyon varil artisla 96,5 milyon varil olacak. Uluslararasi Enerji Ajansi’nin
(IEA) Subat ayinailiskin “Petrol Piyasasi Raporu”na gore, kiiresel petrol talebi 2021 yilinda %6 artacak. Petrol talebinde 2021'de giinliik 35,8
milyon varille Asya Pasifik Bolgesi'nin basi cekmesi beklenirken, bu bélgeyi 30,1 milyon varille Amerika kitasi ve 13,9 milyo n varille Avrupa

izleyecek.

Pilot depolama projeleri finanse edilecek. Berlin Enerji Dontsimi Diyalogu Toplantisi’nda bir konusma yapan Enerji ve Tabii Kaynaklar Baka-
ni Fatih Donmez, 6zel sektor katiliminin enerji déniisimini hizlandirmak igin 6nemli oldugunu vurguladi. Bakan Donmezayrica, gittikge artan
yenilenebilir enerjiden kaynakli depolama sorunlanni ortadan kaldirabilmekigin tim dagitim bélgelerinde pilot depolama proj elerinin finanse

edilecegini belirtti.
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 212334 52 34
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