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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda diin devam eden iyimserlik jeopolitik belirsizliklerle yavashyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii pozitif tamamladi. Makroekonomik veri akisi karisik bir tablo
gizerken, ingiltere Merkez Bankasi (BoE) beklentiler dahilinde politika faizini artirdi. Uyeler
arasindaki gorus ayriliklari glvercin algilandi. Rusya-Ukrayna savasi eksenindeki jeopolitik
belirsizliklerin sirmesine ragmen diplomatik gériismelere dair iyimserlik diin riskli varhklardaki
toparlanmaya destek oldu. ABD yonetimi Cin’in Rusya’ya karsi daha net tavir almasini beklerken,
Temsilciler Meclisi, Rusya ve Belarus ile normal ticari iliskilerin askiya alinmasini éngoren yasa
tasarisini onayladi. Ayrica ABD Savunma Bakanlhigi (Pentagon) kaynaklarina dayandirilan bir haber,
savagin uzamasl durumunda Rusya’nin nikleer tehditlere basvurabilecegi gorusine yer veriyor.
Bununla birlikte, basinda yer alan ve kaynaklara dayandirilan bir habere gére, yatirimcilar Rusya’nin
dolar cinsi tahvilinin kupon 6demesini yapmasini beklerken, muhabir banka JP Morgan’in Rusya’nin
tahvil 6demelerini isleme aldigi ve parayr 6édeme konusundaki araci banka Citi'ye gonderdigi
belirtiliyor. S&P sireglerde yasanan teknik zorluklarin simdi veya gelecekte Rusya’nin temerriit
riskini canli tuttugunu belirtirken, farkh bir para birimi ile yapilan 6demeyi temerrit olarak
sayacagini bildirdi. Finansal piyasalarin jeopolitik gerilime dair haberlere tepkisinin sinirli kaldigi diin
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %3,7, MSCI dinya geneli hisse senedi
endeksi %1,5 yikseldi. ABD 10 ve 2 yillik tahvil faizlerinin her ikisi de 3’er baz puan gerileyerek
sirasiyla %2,17 ve %1,92 seviyesinden kapandi. Brent tipi ham petrolin fiyati diin %8,8 yiikselerek
106,6 dolara gikarken, altin fiyatlari %0,8 ylkseldi. Bu ortamda dolar diger gelismis ekonomilerin
para birimleri karsisinda zayiflarken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karisik bir

performans sergiledi.

Tiirk finansal varliklar genel olarak kiiresel egilimlerle uyumlu seyretti. TCMB beklentiler dahilinde

para politikasi faizini sabit tutarken, tim araglarinda vylrittigi gozden gecirme sirecini
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

strdlrdigind belirtti. Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati enflasyonu disirme konusunda kararh olundugunu belirtirken, ilave
yapisal politikalarla kararli adimlari daha da hizlandirabileceklerini séyledi. Katma Deger Vergisi (KDV) sadelestirmesi, Gelire Endeksli
Senet (GES) ihraci ve oncelikli sektor kredi programi gibi uygulamalarin giindemde oldugunu séyledi. Bununla birlikte, Hazine 2022 yili
dis finansman programi g¢ergevesinde dolar cinsi 5 yil vadeli Eurobond ihraci igin Citi, Goldman Sachs ve J.P. Morgan’a yetki verdi.
Henliz Hazine ihrag sonuglarini agiklamasa da basinda yer alan habere gore, Hazine ihragta toplamda 2 milyar dolar satis yaparken,
Eurobond’un faizi %8,625 olarak gergeklesti. Bu ortamda, Tlrkiye’nin 10 yillik Eurobond faizi ve dlke risk primi hafif yiikselerek 6nceki
diistislerin bir kismini yerine koydu. Borsa istanbul 100 ve 30 gdsterge endeksleri sirasiyla %2,1 ve %2,5 yiikseldi. TL, dolar ve euro esit

agirhkh sepet karsisinda %0,8 deger kaybederken, TL cinsi tahvil faizlerinde yiikselis stirdi.

Yeni giine kiiresel piyasalar karisik bir seyirle bagladi. Bu sabah Japonya Merkez Bankasi (BoJ) beklentiler dahilinde para politikasi
durusunu degistirmezken, llkede enflasyon Subat’ta beklentiler dahilinde yikseldi. Rusya-Ukrayna baris gortiismelerindeki aksamalar
ve petrol fiyatlarindaki yukselisin etkisiyle riskli varliklarda bir stredir gorilen iyimserlik hiz kesti. GUniin ilerleyen saatlerinde
jeopolitik gelismeler ekseninde ABD Baskani Joe Biden ile Cin Devlet Baskani Xi Jinping arasinda yapilmasi planlanan telefon
gorusmesi izlenecek. Makroekonomik veri takviminde Euro Bolgesi Ocak ayi dig ticaret verileri ve ABD Subat ayi ikinci el konut
satiglari bulunuyor. Yurtiginde glindem sakinken, Tiirk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere

yonelik haber akisinin 6nemli olabilecegi diistindliyor.

BoE beklentiler dahilinde para politikasi faizini artirirken, liyeler arasindaki goriis ayriliklari giivercin yorumlandi. Beklentiler
dahilinde BoE %0,50 olan politika faizini oy ¢oklugu ile %0,75’e cikardi. Uyelerden bir tanesi faizlerin sabit tutulmasi yéniinde oy
kullanirken, artirimin daha hizli olmasi yoniinde oy kullanan bir Gye olmadi. Toplanti sonrasindaki agiklamada BoE artan enerji
fiyatlarinin ve Ukrayna’da yasanan c¢atismalarin bliyiime gorinimini zayiflattigini belirtti. Mevcut ekonomik tablonun faiz
artinnmlarinin siirebilecegine isaret ettigini belirten BoE son zamanlardaki gelismelerden dolayi orta vadeli gériinim tzerinde her iki

yonde risklerin arttigini ifade etti.

BoJ beklentiler dahilinde faizleri degistirmezken, Subat ayi enflasyonu beklentiler dahilinde yiikseldi. Genel beklentilerle uyumlu
olarak BoJ kisa vadeli politika faizini -%0,10’da, 10 yil vadeli tahvil faizi icin hedefini %0,0 etrafinda sabit tuttu. Ekonominin
toparlanma sirecini korudugunu belirten BoJ Ukrayna krizinin ve salginda yeniden artan vaka sayilarinin kiiresel gériinim tzerinde
risk olusturdugunu belirtti. Ulkede genel tiiketici enflasyonu Ocak ayindaki %0,5’ten Subat’ta %0,9’a yiikseldi. Enerji ve islenmemis

gida harig gekirdek enflasyon ayni dénemde beklentilerle uyumlu olarak %0,2’den %0,6’ya ¢ikti.

ABD’de Subat’ta sanayi liretimi beklentiler dahilinde artarken, konut sektorii verileri karigik bir tablo gizdi. Subat ayinda sanayi
Uretimi bir dnceki aya gore %0,5 ile beklentilerle uyumlu artis kaydetti. Bununla birlikte, yilliklandirilmig ingaat izinleri Subat’ta aylik
bazda %1,9 gerilerken, konut baslangiglari %6,8 artisla beklentileri asti. Ulkede Mart ayi Philadelphia aktivite endeksi Subat ayindaki
16,0’dan 15,0’a gerileyecegi beklentilerine karsin 27,4’e yikseldi. 12 Mart’ta biten haftada issizlik maasi basvurulari ise beklentilerin

altina inerek 214 bin kisi olarak agiklandi.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizini beklentiler dahilinde %14,00’da sabit tuttu. Varyantlarla devam eden salgina ek
olarak, catismaya doniisen jeopolitik risklerin kiresel ve bolgesel iktisadi faaliyet Gzerindeki asagi yonlu riskleri canli tuttugunu ve
belirsizlikleri daha da arttigini vurguladi. Bolgesel farkhliklar ortaya c¢iksa bile 6ncil verilerin ekonomik aktivitenin dis talebin olumlu
etkisiyle gliciinii koruduguna isaret ettigini belirtti. Cari islemler dengesinde 2022’de fazla verilecegi 6ngorisini agiklamadan gikardi
ve enerji fiyatlarindan kaynaklanan risklerin yakindan takip edildigini ifade etti. Enflasyonda yakin donemde yasanan yiikseliste daha
onceden yer verdigi unsurlara ek olarak, sicak ¢atisma ortaminin yol a¢tigi enerji maliyeti artislarina dikkat ¢ekti. Metinde ayrica,
ekonomik temellerden uzak fiyatlama olusumlarini gegici olarak tanimladi. StirdUrilebilir fiyat istikrari ve finansal istikrarin tesisi igin

atilan ve kararlilikla sirdirilmekte olan adimlarla, enflasyonda baz etkilerinin ortadan kalkmasiyla ve kiresel baris ortaminin yeniden
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tesis edilmesiyle dezenflasyonist slrecin baslayacagi éngérisini yineledi. TCMB’nin tim politika araglarinda yaritilen kapsamli
gozden gecirmenin devam ettigini belirtti. Ayrica slirecin fiyat istikrarinin strdirilebilir bir sekilde kurumsallasmasi amaci tasidigi ve
liralasmanin guglendirildigini ifade etti. TCMB enflasyonda kalici dlslse isaret eden gigli gostergeler olusana ve orta vadeli %5

hedefine ulagincaya kadar elindeki tiim araglari “Liralagsma stratejisi” ¢ercevesinde kararhlikla kullanacagini yineledi.

Onceki hafta yabancilar Tiirk finansal varliklarda satislara devam etti. TCMB’nin kur ve fiyat etkisinden arindirilmis verilerine gore,
11 Mart’'ta biten haftada yurtdisi yerlesikler hisse senetlerinde 289,8 milyon dolar ve repo islemleri hari¢ devlet i¢ borglanma
senetlerinde 121,0 milyon dolar karsiligi satis gerceklestirdiler. Bu donemde yabancilar 6zel sektér tahvil ve bonolarinda sinirli ahm
yaparken, nette 410,6 milyon dolarlik satis yaptilar ve kesintisiz satis slireci 16. haftaya tasindi. Yabancilarin Turk finansal varliklarda

yil basindan bu yana yaptiklari satis tutari ise 2 milyar dolari asti.

Bankacilik sektoriinde déviz tevdiat hesaplarinda (DTH) gerileme gegen hafta durdu. TCMB verilerine gore, 11 Mart’ta biten haftada
bir 6nceki haftaya kiyasla gergek kisiler DTH yataya yakin kalirken, tiizel kisiler DTH 1 milyar 970,4 milyon dolar arth. Bu siiregte altin
fiyatlarindaki yukselis ve euro/dolar paritesindeki hareket DTH hacmine pozitif katki yaparken, bu etkiler dislandiginda yurtigi
yerlesikler DTH’de artis 919 milyon dolarda kaldi. Ayni donemde yurtigi bankalar ve yurtdisi yerlesikler DTH‘lerde sinirli artislar

olurken, toplam DTH 2,2 milyar dolar artarak 242,7 milyar dolara yiikseldi.
Sirket ve Sektor Haberleri

Avrupa’da otomobil satislari Subat’ta da diistii. Avrupa Otomobil Ureticileri Birligi'nin (ACEA) verilerine gére, Avrupa Birligi ve

Avrupa Serbest Ticaret Birligi'nde (EFTA) yeni otomobil satislari Subat ayinda gegen yilin ayni ayina gére %5,4 azalarak 804 bine dustu.

Avrupa Birligi (AB), Endonezya ve Hindistan’dan ithal gelige ek giimriik vergisi getirdi. AB Komisyonu'ndan yapilan agiklamada,
saglanan siibvansiyonlar nedeniyle Endonezya ve Hindistan'dan AB (ilkelerine ithal edilen soguk haddelenmis yassi ¢elik mamullere
ilave glimrik vergisi konulmasi karari alindigi belirtildi. Agiklamada, s6z konusu siibvansiyona karsi vergilerin Hindistan igin %7,5,

Endonezya igin ise %21 oraninda oldugu ifade edildi.

Kiigiik ve orta biiyiikliikte isletme (KOBI) taniminda degisiklik yapildi. Resmi Gazete’de yer alan KOBi'lerin tanimina, niteliklerine ve
siniflandiriimasina iliskin esaslari belirleyen yonetmelikte yapilan degisiklikle, "mikro isletme" taniminda yillik hasilat siniri 3 milyon
TL'den 5 milyon TL'ye, "kiiclik isletme" taniminda yer alan yillik hasilat siniri 25 milyon TL'den 50 milyon TL'ye, "orta buytklikte
isletme" taniminda yer alan yillik hasilat siniri ise 125 milyon TL'den 250 milyon TL'ye gikarildi. Yénetmeligin tanim maddelerinde

hasilat sinirinin yani sira getirilmis mevcut istihdam sinirlarinda ise herhangi bir degisiklik yapiimadi.
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TCMB Faiz Koridoru
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



