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Kiresel risk istah1 Cuma giinkii zayifigin ardindan bu sabah pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinde diisiis egilimindeydi. Giinliik Degisimler

ABD’de sanayi Uretimi Subat ayinda beklentilerin {izerinde artis gdsterdi. Ulkede
. Dolar/TL BiST 100
ayrica Michigan Universitesi tlketici gliven endeksinde Mart ayinda hafif gerileme ol
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gorulirken, tiiketicilerin 1 ve 5 yillik enflasyon beklentilerinde degisim gdzlenmedi.
ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan artisla %4,30, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 2 TR2Y TR10Y
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baz puan yikselisle %2,44 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,1 vyukselirken,
DXY MSCI Diinya
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gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kaybetti. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,3 gerilerken, MSCI diinya geneli
hisse senedi endeksi %0,6 disti. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,1 disse de, Altin (ons, $) ABD 10Y
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Avrupa icin referans dogal gaz fiyath %4,1 artis kaydetti. Altinin ons fiyath %0,3

gerilerken, Bitcoin %4,0 dislisle 67 bin 864 dolardan kapandi. Brent (varil, §) Karbon (ton, €)
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Yurtiginde finansal varliklar Cuma giinii karisik bir seyir izledi. Hazine ve Maliye

Bakanhgi (HMB) Subat ayr merkezi yonetim bitge rakamlarini, TCMB de Mart ayi
piyasa katilimcilari anketi sonuglarini yayimladi. Bu ortamda haftanin son giiniinde
Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri giinii sirasiyla %0,6 ve %0,8 diisisle
kapatt. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde artis gérildi. Ote

yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi Cin’den gelen verilerin etkisiyle bir miktar toparlandi.
Hafta sonunda TCMB ilave sikilasma adimlari kapsaminda, kredi karti ve kredili
mevduat hesaplarindan nakit ¢ekim islemlerinde faiz oranini ihtiya¢ kredisi faiz

oraniyla uyumlu seviyeye yikseltirken, bankacilik sisteminde TL mevduatin payini

Déviz Kurlaninda Giinliik Harek MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
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JP Morgan GOU Endeksi -0,1% MSCI GOU 1,3%
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Tiirkiye Konut Fiyatlari (aylik degisim) Ocak -%1,1
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

artirmaya yonelik yeni adimlar ath. Katildigi televizyon yayininda Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek su anda ilave
doviz talebinin ekonomik temeli olmadigini ve spekilatif amagl piyasadaki dalgalanmalara TCMB’nin kayitsiz
kalmayacagini sdyledi. Ayrica Bakan Simsek enflasyonist yeni vergi getirilmeyecegini, katma deger vergisi genel oranini,
kurumlar vergisini ve gelir vergisini artirmayacaklarini vurguladi. Bu sabah ise Cin’de Subat ayi perakende satis ve sanayi
Uretimi verileri agiklandi. Buglin kiiresel tarafta Euro Bolgesi Subat ayi nihai enflasyon verileri takip edilecek. Yurtiginde
TCMB Ocak ayi konut fiyat endeksi verilerini yayimlayacak. Ayrica HMB (g tahvil ile bir altina dayali kira sertifikasi ihraci

gerceklestirecek.

ABD’de Cuma giinii agiklanan veriler karisik sinyaller verdi. Subat ayinda sanayi Uretimi yatay seyredecegi
beklentilerine karsin ayhk bazda %0,1 yiikseldi. Ocak ayi verileri ise —%0,1’den -%0,5e revize edildi. Michigan
Universitesi tiketici gliven endeksi éncii sonuglarina gére endeks Mart ayinda sabit kalacagi tahminlerine ragmen

76,9'dan 76,5’e geriledi. Tuketicilerin 1 ve 5 yillin enflasyon beklentileri ise sirasiyla %3,0 ve %2,9’da sabit kaldi.

Cin’de Subat ayi sanayi liretimi ve perakende satislar karisik bir tablo ¢izdi. Ocak-Subat doneminde sanayi Gretimi yilhk
bazda %7,0 artarak %5,2’lik tahminlerden gli¢li geldi. Ayni donemde perakende satislar ise %5,5 artarak beklentilerin
hafif altinda kald.

Subat ayinda merkezi yonetim biitcesi gegen yilin ayni donemine gore daha sinirh agik verdi. Hem gelir tarafinda hem
de gider tarafinda gecgen yilki depremin etkileri gozlenirken, harcamalar nakit bazl sonuglarin oldukg¢a altinda kaldi.
Tahakkuk bazl sonuglara gore, Subat ayinda gelirler yillik bazda %145,0 artisla 536,1 milyar TL olarak gergeklesti.
Toplam giderler yillik bazda %77,2 artarak 689,9 milyar TL seviyesine ¢ikti. Bu sonuglarla gegen yil 170,6 milyar TL olan
genel bitce agig1 153,8 milyar TL'ye geriledi. Faiz disi agik ise 136,3 milyar TL'den 99,0 milyar TL’ye indi. Bu sonuglarla ilk
iki ayda butce gelirleri %127,1 ile %105,1 olan harcamalarin artis hizinin lzerinde geldi. Ancak toplam biitce acigl
2023’tn ayni donemindeki 202,8 milyar TL'den 2024’(in ilk iki ayinda 304,5 milyar TL'ye c¢ikt. Faiz disi acik ise 147,2
milyar TL'den 128,6 milyar TL’ye indi.

TCMB ilave sikilasma adimlan ath. Resmi Gazete'de yayimlanan Kredi Karti islemlerinde Uygulanacak Azami Faiz
Oranlari Hakkinda Teblig'de Degisiklik Yapilmasina Dair Tebligi ile nakit avans islemleri ve kredili mevduat hesaplarinda
uygulanacak ayhk azami akdi faiz oraninin hesaplama yonteminde degisiklik yapti ve aylik azami akdi faiz orani
%4,42'den %5'e cikardi. Bankalara gonderdigi uygulama talimati ile gercek ve tiizel kisiler icin uygulanan TL payi
hedefleri de glincelledi. Buna gore, bankalarin tizel kisi TL payi icin aylik artis hedefi getirdi. Ayrica, bankalarin TL payi
seviyelerine gore farkli olarak belirlenmis olan gercek kisi TL payi ayhk artis hedeflerini glincelledi ve hedeflerin

saglanamamasi halinde uygulanacak komisyon oranini artirdi.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Mart ayi sonuglarini yayimladi. Buna gore, katilimcilarin bir 6nceki anket déneminde
%43,0 olan cari yil sonu enflasyon beklentisi %44,2’ye yiikseldi. Ote yandan, 12 ve 24 ay sonrasi icin enflasyon
beklentileri sirasiyla %37,8'den %36,7'ye ve %23,1'den %22,7’ye geriledi. Ankette 2024 yili bliyime tahmini %3,3'te
sabit kaldi. Ayrica, ankete katilanlarin cari yil sonu icin dolar/TL kuru 6ngorist 40,0’dan 40,5’e yikselirken, 12 ay sonrasi

icin beklentileri ise 41,2’den 42,8’e gikt.

TUIK Ocak ay: iicretli calisan istatistiklerini yayimladi. Ocak’ta ticretli calisanlar yillik bazda %2,8 artis kaydetti. Sanayide

Ucretli galisan artisi sadece %0,1 olurken, ticaret-hizmette %3,1’i, insaat sektériinde %9,6’yi buldu.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tarim diriinleri iiretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) Subat ayinda
yilhik %58,3, aylik ise %7,2 arth. Bir onceki ay yillik degisim
%57,9, ayhk degisim %3,9 seviyesinde gerceklesmisti. Yillik
bazda alt gruplarda en fazla artis %168,1 ile  "Yagh
meyveler"de gorildid. Onu %122,8 ile "Tropikal ve subtropikal
meyveler" ve %107,4 ile "Koyun ve kegi, canl; bunlarin

islenmemis sit ve yapagilar" takip etti.

Tiirkiye’nin dogal gaz uretiminin 2050 yilinda 13 milyar

metrekiipe (bcm) ulasmasi bekleniyor. Gaz ihrag Eden
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Ulkeler Forumu’nun (GECF) yayimladigi 2050 Gériiniim raporuna gére kiiresel dogal gaz tiretiminin 2022’ye kiyasla 1,3

trilyon metrekip artarak, 2050’de 5,3 trilyon metrekipe ulasmasi bekleniyor. Ek olarak rapor Sakarya sahasinin

genisletiimesi ve Glney Akcakoca Alt Havzasi’ndaki son kesifler ile Turkiye’nin Avrupa’da dogal gaz Ureticisi olarak

yukseldigi belirtiyor.

Okyanus sicakliklari rekor seviyeye ulasti. Sicakliklar istikrarli bir

sekilde artarak gectigimiz Carsamba 21,2°C ile zirveye ulasti. ABD

Ulusal Atmosfer ve Okyanus idaresi'nin (NOAA) degerlendirmesine

gore sicakliklar gectigimiz Mart'ta hizla artmaya basladigindan bu

yana disme belirtisi géstermedi. Bunda insan kaynakh iklim degisik-

liginin yani sira, Pasifik Okyanusu'nda sicaklk artislarina yol agan El

Nino'nun da rol oynadigi degerlendiriliyor. NOAA gectigimiz hafta-

larda mercan resiflerinin agarma riski ile karsi karsiya olduguna dair

bir uyarida bulunmustu.

Tiirkiye’de 2025’den itibaren kamu ihaleleri ve satin almalarinda diisiik karbon emisyonuna sahip yesil cimento sart
uygulanacak. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanlig tarafindan yayimlanan teblig teknik istiinliikleri ve maliyet
avantajlariyla 6ne ¢ikan, daha disiik klinker oranina ve karbon emisyonuna sahip yesil ¢cimentolarin kullanimini tesvik
etmeyi amacliyor. Teblige gore 1 Ocak 2025 ile 31 Aralik 2029 arasinda kamu yapim isi s6zlesmeleri ve ¢cimento icerikli

mal alimi ihalelerinde kullanilacak ¢imentoda klinker/cimento orani en fazla %80, 1 Ocak 2030 tarihinden itibaren ise en

fazla %75 olacak.

Oca 24
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



