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I Guindem

Cuma giinii sakin seyreden piyasalar yeni giine zayif basladi

Kiiresel piyasalar Cuma giiniinii sakin tamamladi. Paskalya tatili nedeniyle bazi piyasalarin kapali
oldugu Cuma guinl klresel piyasalarda riskli varliklarda hareketler sinirli kaldi. ABD’de Mart ayi
sanayi Uretimi beklentilerin Gzerinde gelirken, New York eyaletinden gelen 6ncii ekonomik aktivite
verisi Nisan’da beklentileri asti. Salgin ve devam eden jeopolitik gerilimler, agik olan piyasalarda risk
istahini sinirladi. ABD 10 yillik tahvil faizi haftayr %2,83 seviyesinden tamamlarken, haftalik bazda
%9’a yakin yikselen Brent tipi ham petroliin varil fiyath 111,7 dolardan kapandi. Altin fiyatinda

yukselis stirerken, Cuma giiniinii dolar glicli bir sekilde tamamladi.

Tirk finansal varliklar Cuma giinii pozitif bir seyir izledi. Mart ayinda merkezi yonetim biitgesi
performans gostergeleri vergi harig gelirlerdeki gerileme ve harcamalardaki hizli artis ile zayifladi.
ihracat gelirlerinin TCMB’ye satilacak kisminda oran artirilirken, turizm dahil hizmet gelirleri de
dahil edildi. Bununla birlikte, TCMB zorunlu karsilik uygulamasinda bazi degisikliklere gitti. TCMB
verileri Subat ayinda kisa vadeli dis borg¢ stokunda artisa isaret ederken, verilerin yurtigi varlik
fiyatlamalarina etkisi sinirl kaldi. Bu ortamda Borsa istanbul 100 ve 30 gdsterge endeksleri sirasiyla
%0,8 ve %0,6 yikseldi. Tahvil faizleri gerilerken, TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda

%0,1 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar zayif bir baslangi¢ yapti. Bu sabah Cin’de agiklanan 2022 ilk ¢eyrek
blylme verileri beklentilerin Gzerinde gelirken, aktiviteye dair diger veriler ayrisan bir gorinti
¢izdi. Bununla birlikte, Cin Merkez Bankasi (PBoC) zorunlu karsilik oranlarinda beklentilerden daha
az bir indirime giderken, riskli varliklarda salgin ve jeopolitik belirsizlikler kaynakli olarak zayif bir
seyir gozleniyor. Tatil nedeniyle yine onemli bazi piyasalarin kapali olacagl buginin ilerleyen
saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere yonelik haberler takip edilecek. Yurticinde Hazine ve
Maliye Bakanligi (HMB) 10 yil vadeli enflasyona endeksli tahvil ihrag edecekken, Tirk finansal
varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi digi gelismelere yonelik haber akisiyla

birlikte ihalenin sonucunun énemli olabilecegi dusuniliyor.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Cin ekonomisi 2022 ilk ceyrekte beklentilerden giiglii biiyiirken, aylik verilerde ayrigsan bir tablo ortaya ¢ikh. 2022 ilk geyrekte gayri
safi yurtici hasila (GSYH) bir 6nceki déneme gére %0,6 olan beklentilerin tizerinde %1,3 bliydrken, yillik bazda bllyime orani %4,0’dan
%4,8’e cikti. Ulkede Mart ayinda sanayi lretimi yillik bazda %5,0 ile tahminlerden hizli biiyiirken, perakende satislar yillik bazda %1,6
olan beklentilerin &tesinde %3,5 daraldi. Ote yandan, PBoC ekonomiyi desteklemek zere zorunlu karsilik oranini 25 baz puan

indirerek %11,25’e gekti.

ABD’de sanayi iiretimi Mart’ta beklentilerin iizerinde artarken, Nisan ayina iliskin 6ncii veriler giiglii sinyaller verdi. Mart ayinda
sanayi Uretimi aylik bazda %0,4 olan beklentileri asarak %0,9 biyirken, imalat sanayi kapasite kullanim orani %77,7'den %78,3’e
yukseldi. Ayni zamanda Subat ayi verileri yukari yonde revize edildi. Bununla birlikte, ABD Merkez Bankasi (Fed) New York subesi
tarafindan hazirlanan imalat sanayi aktivite endeksi Mart ayindaki -11,8’den Nisan’da 0,5 olan tahminlerin lizerinde gelerek 24,6’ya

yukseldi.

Vergi harig gelirlerdeki zayiflama ve harcamalardaki hizli artis ile Mart ayinda merkezi yénetim biitge performans gostergeleri
zayifladi. Merkezi yonetim butgesi toplam gelirleri Mart 2022’de yillik bazda sadece %15,6 artarak 156,0 milyar TL olurken, toplam
harcamalar %102,3’lik artisla 224,9 milyar TL'ye ulast. Nakit gerceklesmelerle karsilastirdigimizda Mart’ta gelirlerde sapma ¢ok daha
belirgin ve asagi yonli gerceklesti. Bu sonuglarla, 2021 Mart’ta 23,8 milyar TL fazla veren genel biitge dengesi Mart 2022’'de 69,0
milyar TL acik verdi. Gegen yiIl Mart’ta 38,0 milyar TL fazla veren faiz disi dengede ise 42,0 milyar TL acgik olustu. Mart’ta vergi
gelirlerinde artis bir 6nceki ay seviyesine kiyasla ihmli bir sekilde yavaglarken, vergi disi gelirler sert geriledi. Giderlerdeki hizli artista

enflasyonist etkilerin yaninda Kur Korumali Mevduat (KKM) uygulamasi ve BOTAS'a yapilan transferler etkili oldu.

Subat ayinda kisa vadeli dig borg stoku hizli artis kaydetti. TCMB verilerine gore, kisa vadeli dig borg stoku Subat ayinda bir dnceki ay
seviyesine gore 5,1 milyar dolar artigla 130,5 milyar dolara yiikseldi. TCMB’nin kisa vadeli dis borg¢ stokunda artis 2,7 milyar dolar
olurken, 6zel sektoriin kisa vadeli dis borg¢ stoku 1,6 milyar dolar artis kaydetti. Subat ayi itibariyla, orijinal vadesine bakilmaksizin

vadesine 1 yil veya daha az kalmis dis borg ise 173,7 milyar dolardan 176,4 milyar dolara ylkseldi.

ihracat gelirlerinin TCMB’ye satilacak kismi artirilirken, kapsama turizm dahil hizmet ihracatcilar da dahil edildi. TCMB ihracat
gelirlerinin zorunlu olarak TCMB’ye satilmasi gereken tutari %25’ten %40’a yikseltirken, turizm basta olmak Uzere hizmet

ihracatindan saglanan gelirin bankalara déviz olarak satilmasi durumunda dévizin %40’inin yine TCMB'ye satilmasini kararlastirdi.

TCMB zorunlu karsilik uygulamasinda degisikliklere gitti. TCMB TL cinsinden tesis edilen zorunlu karsiliklara uygulanacak faiz/nema
oraninin %0 olarak belirlendigini, yurt ici yerlesik gergek kisilere ait hesaplarin déniisimiine bagl olarak TL zorunlu karsiliklara ilave
faiz/nema 6denmesi uygulamasina son verdi. Ayrica yabanci para zorunlu karsiliklara komisyon uygulamasinda bazi degisiklikler yapti.
Buna gore, gergek kisi donlisim oraninin hesaplanmasinda yurt disi subeler nezdinde izlenen yurt ici yerlesik gercek kisilere ait
hesaplar da dahil edildi. Altin hesaplarindan TL mevduat/katilma hesaplarina donisen tutarlarin dénisiim orani hesaplamasinin pay
kisminda dikkate alinmasina, payda kisminda ise altin hesaplarin yer almamasina karar verdi. Gergek ve tiizel kisiler icin ayri ayri
%20,00 donisim orani hedefine ulasiimasi igin belirlenmis olan tarihin 8 Temmuz 2022 yerine 2 Eylil 2022 olarak uygulanmasina
karar verdi. 15 Nisan’da %10’luk donlsim oranina ulasamayan ancak 19 Agustos tarihine kadar bu hedefe ulasanlardan ulastiklari
yuktimliluk tarihine iliskin zorunlu karsilik tesis donemi baslangicindan 19 Agustos yukimlilik tarihine iliskin zorunlu karsilik tesis
donemi bitimine kadar komisyon tahsil edilmeyecek. Benzer uygulama 2 Eylil ve %20 donisiim orani hedefi kapsaminda 9 Aralk
yukiamliltk tarihi igin gegerli olacakken, 2 Eylil tarihine kadar %10 hedefine ulasamayan bankalardan alinacak komisyon oranlari iki

kat olarak uygulanacak.
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Sirket ve Sektor Haberleri

TSKB (Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi) ve EBRD (Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi), yesil ekonomiyi destekleyen yeni bir kredi
anlagmasina imza att. EBRD tarafindan TSKB’ye saglanan toplam 53,5 milyon euro tutarindaki Yesil Ekonomi Finansman Fonu
(“GEFF”) gercevesinde Tirkiye’de yesil ekonomiyi destekleyen teknoloji ve hizmetlere finansman saglanacak. GEFF kapsaminda
kullanilacak kredi Temiz Teknoloji Fonu tarafindan da desteklenecek. Kredi ile Tiirkiye genelinde firmalarin iklim degisikligi ile
micadele kapsaminda gergeklestirdikleri enerji verimliligi ve yenilenebilir enerji de dahil olmak tzere, yesil ekonomi yatirimlarinin

desteklenmesi amaglaniyor.

2030 yilina kadar her iki otomobilden birisinin elektrikli arag olmasi bekleniyor. KPMG'nin hazirladigi Kiresel Otomotiv Yoneticileri
Anketi'ne gore, 2030 yilina kadar otomotiv pazarindaki her iki otomobilden birisinin elektrikli arag¢ olacagi, arag alimlarinin internet
tizerinden gerceklesecegi ve abonelik sistemi ile otomobil modellerinin degistirilebilecegi yeni bir gelecek bekleniyor. KPMG Tirkiye
Otomotiv Sektdr Lideri Hakan Olekli, Ukrayna-Rusya savasinin ve gelecekte yasanmasi muhtemel jeopolitik sorunlarin yakit fiyatlari
tzerindeki etkilerinin diinya genelinde elektrikli araglara gegis trendini hizlandiracagini ifade etti. EV-volumes sitesinin agikladigi veri
setinde yer alan bilgilere gore, diinyada elektrikli araglarin pazar payi 2021 yilinda 2020 yilindaki %4,2’lik seviyesinden %8,3'e ulast.
Kiresel elektrikli arag satislari 2021'de bir 6nceki yila gére %108 artisla 6,75 milyona ulasarak tim zamanlarin en ylksek seviyesini

gordi. 2021 yilindaki elektrikli arag satiglarinin yarisi Cin’de gergeklesirken, %35’lik kismi Avrupa’da yapildi.

Konut satislarinda Mart ayinda giiglii goriiniim. TUIK tarafindan agiklanan Mart Ayinda is Giinii Basina Diisen Konut Satisi

konut satislari Mart ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %20,6 oraninda 7000
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satislari uzun vadeli ortalamanin altinda seyretmeye devam ediyor. Mart  Kaynak: TUik, Tsk8 Ekonomik Arastirmalar
ayinda ikinci el konut satislari yillik %23,1 artisla 95 bin 833 seviyesine, ilk el
konut satiglari ise %14,9 artisla 38 bin 337 seviyesine yiikseldi. isgiinii basina diisen ikinci el konutlar ortalamanin tzerinde, ilk el

konutlar ise ortalamanin altinda kaydedildi. Yabancilara gergeklestirilen konut satigslari Mart ayinda %31,0 artigla 5.567’ye ¢ikti.

insaat Malzemeleri Sanayi Bilesik Endeksi, Mart ayinda yillik bazda geriledi.

ingaat Malzemeleri Uretim ve Yurtici Satis Endeksi
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yihin ayni dénemine gore tarim ve avcilik driinleri ve ilgili hizmetlerde %81,0, ormancilik Grtinleri ve ilgili hizmetlerde %235,0 ve balk
ve diger balikgilik Griinlerinde %80,9 artis gergeklesti. Yillik artisin yiksek oldugu alt gruplar ise sirasiyla, %208,1 ile lifli bitkiler,

%148,8 ile sebze ve kavun-karpuz, kok yumrular ve %110,6 ile tahillar, baklagiller ve yagl tohumlar grubu oldu.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danigsmanlik Hizmetleri
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Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



