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I Guindem

Yeni giine kiiresel risk istahi bir miktar toparlanarak basladi

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan bir tablo cizdi. Uluslararasi Para Fonu
(IMF) Mali izleme Raporu'nun Nisan sayisini yayimlarken, raporda 88 iilkede
secimlerin yapildigi veya yapilacagl 2024 yilinda siirdirilebilir kamu maliyesini
korumak igin kalict mali konsolidasyon ¢abalarina ihtiya¢ oldugunu bildirdi. ABD
Merkez Bankas! (Fed) Bej Kitap raporunun Nisan sayisini yayimladi. Raporda, genel
ekonomik aktivitenin Subat sonundan bu yana hafif artis kaydettigi bildirilirken,
tliketici harcamalarinin genel olarak neredeyse hi¢ artmadigl kaydedildi. Cleveland

Fed Baskani Loretta Mester para politikasinin iyi bir yerde oldugunu soyleyerek,
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ABD’de Temisilciler Meclisi’'ndeki Cumhuriyetci Uyeler tarafindan getirilen paket ile
iran petroliine yeni yaptirmlar gelebilecegi endisesi riskten kagisa neden oldu. Bu Brent (varil, §) TTF (MWh, €)
ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan gerilemeyle %4,59, Almanya 10 yillik g3 v 3 v Sk
tahvil faizi de 2 baz puan dislisle %2,47 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,3 Bitcoin §) Karbon ton, €]
gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,4 deger 60833 W -35% 00V 4%

kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,3 yukselse de,
MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,5 disls kaydetti. Brent tipi ham petroliin
varil fiyati %3,2, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatt %5,4 azalis gosterdi. Altinin ons
fiyat1 %0,9 gerilerken, Bitcoin %3,5 diisisle 60 bin 833 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin dalgal bir seyir izledi. Basinda
¢tkan haberlere gore Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ABD’de Turkiye
ekonomisine iliskin degerlendirmelerde bulundu. Bakan Simsek, kisa vadede Tiirkiye
ekonomisi ontindeki en bulylk zorlugun enflasyon oldugunu, maliye politikasiyla

Merkez Bankas’'nin enflasyonla miicadele c¢abalarini desteklemeye devam

Déviz Kurlaninda Giinliik Harek MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Liras1 0,0% NS Tiirkiye lo2s |
Euro/Dolar 0,5% MSCI Latin Amerika 0,5%
JPM GOU Endeksi
organ GOU Endeksi 0% MSCI GOl 03%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,2%
MSCI Asya Pasifik 0,3%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,1%
Dolar/Japon Yeni -0,2% MSCl Avrupa 1%
Dolar Endeksi 0,3% MSCI GOU Avrupa -0,2%
Dolar/Meksika Pesosu -0,6% MSCI Diinya -0,5%
Dolar/Brezilya Reali -0,8% MSCI Kuzey Amerika -0,6%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Konut Satig Rakamlari (yillik degisim) Mart %173
ABD ikinci El Konut Satislan (milyon adet) Mart 42 44

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

edeceklerini sdyledi. Piyasalarin ve yatinmcilarin genel olarak enflasyonun diisecegi ve Orta Vadeli Program'in (OVP)
sonug verecegine inanmaya basladigini ifade etti. Yesil donlisimin Tirkiye'nin en biiylik dnceliklerinden biri olduguna
dikkati ceken Bakan Simsek, Turkiye ekonomisini karbondan arindirmaya kararh olduklarini vurguladi. Calisma ve Sosyal
Guvenlik Bakani Vedat Isikhan, asgari Gcrete Temmuz ayinda herhangi bir ara zammin gindemlerinde olmadigini
sdyledi. TCMB Subat ay1 édemeler dengesi verilerini, TUIK de dis ticaret endekslerini yayimladi. inisli ¢ikish bir grafik
cizen Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %0,2 ve %0,3 diisiisle kapath. Ulke risk primi
gerilese de uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde artis gorildi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,2

deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi ABD, Japonya ve Giiney Kore maliye bakanlarinin agiklamasinin ardindan bir miktar
toparlandi. ABD, Japonya ve Giiney Kore maliye bakanlari yaptiklari ortak agiklamada iki Asya ulkesinin para
birimlerinde son ginlerde gorilen deger kaybini ele aldiklarini ve gerekirse ortak midahalede bulunacaklarinin
sinyallerini verdiler. Bu gelismenin ardindan Asya piyasalarinda toparlanma gorildi. Bugin kiiresel tarafta ABD Mart ayi

ikinci el konut satis verileri takip edilecek. Yurtiginde ise Mart ayl konut satis rakamlari yayimlanacak.

Subat ayinda cari islemler hesabinda iyilesme devam etti. Subat 2023’te 9,0 milyar dolar seviyesindeki cari islemler
acig1 2024’Gn ayni ayinda 3,3 milyar dolara geriledi. Altin harig cari agik 5,2 milyar dolardan 2,3 milyar dolara gerilerken,
enerji harig cari denge 3,2 milyar dolar agik verir konumdan 1,1 milyar dolar fazla verir noktaya geldi. Bu sonuglarla altin
ve enerji harig ¢ekirdek cari fazla ise 2023’tn ayni dénemindeki 573 milyon dolardan 2,1 milyar dolara yukseldi. 12 aylik
toplamlara gore ise, genel cari acik Ocak ayindaki 37,6 milyar dolardan 31,8 milyar dolara gerilerken, ¢ekirdek cari fazla
34,4 milyar dolardan 36,0 milyar dolara ¢ikti. Sonug olarak, Subat’ta dis ticaret agigindaki azalisla cari islemler hesabi
toparlanmaya devam etti. Hizmetler tarafinda iyilesme sinirli kalirken, hem birincil hem de ikincil gelirler cari agiktaki
azahsi sinirladi. Bununla birlikte, finansman tarafindaki zayifliklar Subat ayinda da sirdi. Eurobond ihraglarindaki talebin
etkisiyle portfoy yatirnmlarinda girisler kaydedilse de net hata-noksan kalemindeki negatif tablo ve diger yatirimlardaki

¢ikis rezervler tizerindeki baskinin nedenleri oldu.

TUIK Subat ayi dis ticaret endekslerini yayimladi. Buna gére, Subat’ta mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis ihracat
miktar endeksi aylik bazda %1,7 artarken, ithalat miktar endeksindeki artis %6,3’U buldu. Subat itibariyla ihracat birim
deger endeksinde yillik %4,3 azalis olurken, ithalat birim deger endeksinde dislis %5,9 seviyesinde gergeklesti. Boylece
dis ticaret haddi yillik bazda 1,5 puan artisla 86,7’ye cikt.

Sirket ve Sektor Haberleri

Insaat Maliyetleri (yillhk degisim)

insaat maliyetleri Subat ayinda aylik %3,41 arth. Yillik
artis dizeyi ise bir onceki ayki %67,87 seviyesinden
yukselerek  %70,05 seviyesine ulast.  Malzeme
endeksinde bir onceki yilin ayni ayina kiyasla artis
%54,82 seviyesinde olurken, iscilik endeksi %108,98 artis

gosterdi.
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



