Created with a trial version of Syncfusion Essential PDF

Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasal arda risk istahi diin dalgali bir seyir izledi. Makroekonomik veri
akisi siniriyken, emtia fiyatlanndaki yiksek seyrin besledigi enflasyonist kaygi-
lar riskli varliklarin zayif bir seyir izlemesine yol a¢ti. Ayrica salginda vaka sayila-
rinin yavasladigina yonelik verilere karsin, Ortadogu’daki yliksek jeopolitik geri-
lim risk istahini sinirlayan bir unsur olmayi stirdiirdi. Bu ortamda MSCI gelis-
mekte olan ekonomiler endeksi sinirl bir yiikselis kaydetse de MSCI diinya en-
deksi diini distigle tamamladi. Ham petrol fiyatlarinda yikselis strerken, gu-
venli liman arayisi altin fiyatlanni destekledi. ABD 10 yillik tahvil faizi %1,64’te

yatay kalirken, dolar zayif bir seyir izledi.

Tirk finansal varliklard a kiiresel egilimlerin 6tesinde pozitif bir seyir gozlendi.
Nisan bltge gergeklesmeleri 6ncii nakit gerceklesmelerle uyumlu toparlanma-
nin strdglini ortaya koyarken, TCMB verileri Mart ayinda 6zel sektorin yurt-
disi kredi borcunun azaldigini ortaya koydu. Kiresel piyasalardaki dalgali seyre
karsin Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla diinii %0,9 ve %1,0
yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi ve tahvil faizleri gerilerken, TL, dolar ve
euro esit agirhkh sepet kur karsisinda %1,7 deger kazandi. Aksam saatlerinde
Kabine toplantisinin ardindan Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, iki ayn
grup halinde 1 milyon 384 binden fazla esnafve sanatkara 4 milyar 622 milyon
lira kaynag karsiliksiz vereceklerini duyurdu. Buna goére, kahvehane, kafe, cay
bahcgesi gibi yerler ile okul ve personel servisleri, digiin salonlari, 6grenci yurt-
lan, kantinler, kirtasiyeler, internet kafeler, hamamlar, lunaparklar gibi isletme-
lerinyer aldigi birinci gruptaki isletmelere bir defaya mahsus 5 bin TL verilecek.
Diger hizmetlerden olusan ve toplam 1 milyon 150 bini askin isletmeyi kapsa-

yan ikinci grupta ise hibe tutari 3 bin TL olacak.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda sakin bir seyir gozleniyor. Bu sabah Asya’da
Japonya’nin 2021 ilk geyrek biyiime performansinin beklentilerin altinda kaldi-
g1 aciklanirken, riskli varliklarda ilimli bir toparlanma kaydediliyor. Giintin ilerle-
yen saatlerinde jeopolitik gelismeler, salgin ve asilama ile ilgili haberlere ek ola-
rak Euro Bolgesi 2021 ilk ceyrek revize bliyime ve ABD Nisan ayi konut baslan-
gi¢c ve insaat izin verileri takip edilecek. Yurticinde glindem sakinken, Turk fi-
nansal varliklann seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere

yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi 6ngoriiliyor.
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18-May TUIK, isgiicii istatistikleri, 1¢21
Japonya, GSYH biyimesi, 1¢21

Euro Bolgesi, GSYH blyimesi, 1¢21
Turkiye, Tatil

Japonya, Sanayi uretimi, Mart

Euro Bélgesi, TUFE, Nisan

TUIK, Yurtdisi Uretici fiyat endeksi, Nisan
TUIK, Tuketici gliven endeksi, Mayis
TCMB, Konut fiyat endeksi, Mart

ABD, Mevcut konutsatislan, Nisan

19-May

20-May
21-May

Hisse Senetleri Seviye Gu:'n Ii,ik A_V,h!( YII Sont|'n?
Degisim Degisim Gore Degisim
BIST-100 1,454 0.9% 3.2% -1.5%
BiST-30 1,526 1.0% 4.8% -6.7%
XUSIN 2,707 0.2% 2.9% 15.7%
XBANK 1,164 2.3% 5.1% -25.3%
. Giinliik Ayhk Yil Sonuna
SSUVE Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 8.3087 -1.6% 2.8% 11.8%
Euro/TL 10.0998 -1.7% 3.7% 11.2%
Sepet Kur* 9.2043 -1.6% 3.2% 11.5%
Euro/Dolar 1.2151 0.1% 1.0% -0.5%
Dolar/JIPY 109.19 -0.1% 1.0% 5.8%
DXY 90.1640 -0.2% -1.2% 0.3%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 17.94% 17.94%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 18.19% 18.20%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.55% 6.62%
ABD - 10 yillik tahvil 1.64% 1.70%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.00 3.56%
16 Ocak 2023 5.500% 102.33 4.03%
23 Ocak 2025 6.000% 101.25 5.62%

Yil Sonuna
Gore Degisim

Giinliik Aylik
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1866.1 1.3% 5.5% -1.6%
Reuters/Jefferies CRB* 2189 1.3% 6.2% 22.8%
Brent (Dolar/varil) 69.5 1.1% 4.7% 34.1%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.1 5.0% 13.1% 22.4%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Japonya ekonomisi 2021 ilk ceyrekte beklentilerden zayif bir performans sergiledi. Oncii hesaplamalara gére Japonya’nin gayri safi yurtigi
hasilasi (GSYH) 2021 ilk gceyrekte %1,2 olan beklentilerin 6tesine %1,3 daralirken, yilliklandinlmis olarak ekonomi %5,1 kg Idi. S6z konusu

zayif performansta hem 6zel sektor tiiketimi hem de distalebin etkili oldugu goralda.

Nisan’da biitcede toparlanma devam etti. Nisan ayinda bltge gelirleri gegen yilin diisiik bazinin etkisiyle yillik olarak %43,8 oraninda artis
kaydederken, harcamalarda artis %2,1 oraninda gergeklesti. Boylece biitge agi@ Nisan 2020’deki 43,2 milyar liradan, 2021 yili Nisan ayinda
16,9 milyar liraya geriledi. Faizdisi denge ise gegen yilin Nisan ayindaki 26,1 milyar seviyesindeki agiktan, 1,7 milyar lira fazlaya yikseldi. Nisan
ayinda vergi gelirleri gegen yilin ayni ayina gore %57,6 artarken, vergi harig gelirlerin 16 milyar liradan 57,5 milyar liray a yikseldigi goriltyor.
Nisan ayinda faizdisi harcamalarin yillik artis oraninin %0,8 gibi diisiik bir oranda gergeklestigi goriiliiyor. Bununla birlikt e faizdisi harcamala-
rin alt kalemlerinde ayrisma izleniyor. Bu sonuglaria Ocak-Nisan doneminde vergi gelirlerinin 6nctliginde gligli gelir artigi dikkat cekerken,
faiz harcamalannda artisa karsin toplam harcama artisinin sinirh kaldi@ bir goriintli dikkat gekiyor. Boylece faiz disi denge 2020 Ocak-Nisan
dénemindeki 12,7 milyar lira agik seviyesinden bu yilin ayni déneminde 73,4 milyar lira fazla seviyesine gegmisdurumda. Topl am biitce den-

gesinin de 72,8 milyar lira agiktan, 5,8 milyar liraya fazlaya gectigi gorillyor.

Mart'ta 6zel sektoriin yurtdisindan sagladigi kredi borcu azaldi. TCMB verilerine Mart itibariyla 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi toplam
kredi borcu, 2020 yil sonuna gére 3,5 milyar dolar azalarak 170,2 milyar dolara indi. Vadeye gore incelendiginde, 2020 yil so nuna gére, uzun
vadeli kredi borcunun 2,9 milyar dolarazalarak 161,0 milyar dolara; kisa vadeli kredi borcunun (ticari krediler harig)ise 6 05 milyon dolar aza-
larak 9,1 milyar dolara geriledi. Ozel sektériin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu, Mart sonu itibanyla kalan vadeye gére incelendigin-

de, 1yil igcinde gergeklestirilecek olan anapara geri 6demelerinin toplam 42,2 milyar dolar seviyesinde bulunuyor.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Argelik, Whirlpool’un Tiirkiye’deki iiretim merkezini satin aldi. Argelik, ABD merkezli beyaz esya Ureticisi Whirlpool'un Manisa'daki isletmesi
icerisinde yer alan 2 fabrika ve depolama alanini 78,3 milyon euroya satin almak tizere anlasma imzaladi. 134 bin metrekare ka pali toplam

245 bin metrekarelik alanda bulunan tGretim tesislerinde sogutucu ve gamasir makinesi Gretimi gergeklestiriliyor.

Cumhurbaskanhg S6zciisii ibrahim Kalin, Kiiltiir ve Turizm Bakani Mehmet Nuri Ersoy ve Saglik Bakan Yardimcisi Tolga Tolunay, 10 kisil ik
bir heyet ile Rusya'ya gitti. Moskova’da muhataplan ile gériisecek olan Kalin, Ersoy ve Tolunay, Rusya’dan Tirkiye’ye uguslarin yeniden agil-
masi ve Haziran’da gelmesi beklenen Sputnik-V asisiile ilgili Tlrkiye’nin taleplerini iletecekler. Rusya, Tilrkiye ile ugus trafigini 15 Nisan’dan1

Haziran’a kadar sinirlandirmaya karar vermisti.

Tarimda iiretici enflasyonu %20'nin iizerinde seyretmeye devam ediyor. Tarim Uriinleri Uretici Fiyat Endeksi (Tarim UFE) Nisan'da bir dnceki
aya gore %0,79 azalirken, gegen yilin ayni ayina gére %21,77 artis gésterdi. Yillik en fazla artis %52,67 ile turunggiller alt grubunda oldu. Bunu
%38,73 ile lifli bitkiler, %28,38 ile tahillar (piring harig), baklagiller ve yagh tohumlar, %23,98 ile diger ciftlik hayvanlan ve hayvansal Grinler
takip etti. Yilliken azartis gosteren alt gruplarise %3,58 ile sebze ve kavun-karpuz, kok ve yumrular, %6,92 ile geltik ve %14,1 ile yagh meyve-

leroldu.

Tiirkiye istatistik Kurumunun (TUiK) "istatistiklerle Genglik 2020" arashrmasina gore, Tiirkiye niifusunun %15,4'iinii 15-24 yas grubund aki
geng niifus olusturdu. TUIK verilerine gére Tiirkiye'de gecen yil itibariyla 12 milyon 893 bin 750 gen¢ bulunuyor. Niifus projeksiyonlarina gére
geng nifusun toplam nifus icindeki oraninin 2025 yilinda %14,3’e diismesi bekleniyor. Genglerde isglicline katiima orani, 2019 yilinda %44,4
iken 2020 yilinda %39,1 oldu. Genglerde issizlik orani, 2019 yilinda %25,4 seviyesinde gerceklesirken 2020 yilinda bu oran %2 5,3’e geriledi. Ne

egitimde ne istihdamda olan (NEET) genglerin oraniise 2019 yilindaki %26,0 oranindan 2020 yilinda %28,3 seviyesine yikseldi.

Diinya Saghk Orgiitii (DSO) uzun calisma saatlerinin her yil yiiz binlerce 6liime neden oldugunu kaydetti. DSOile Uluslararasi Calisma Orgii-

td'ndn (ILO) ortaklasa yaptgi arastirmaya gore, haftalik 55 saat ve lizerinde galisan kisilerde kalp krizi riskinin %35 daha yiiksek oldugu kayde-
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dildi. DSO, sokaga ¢ikma yasagi ve kisitlamalarin uygulandig dénemlerde galisma saatlerinin %10 arthgina dair ellerinde veriler bulundugunu

daifade etti.

2050'de 0 emisyon hedefine ulasiimasi igin petrol yatirnmlarinin durmasi gerekiyor. Uluslararasi Enerji Ajansi’nin (IEA) yayinladig “2050'de
Net O: Kiresel Enerji Sistemi igin Bir Yol Haritas1” raporuna gore, hedefe ulasilabilmesi igin rlizgar ve glines enerjisi kapasitelerinin hizla artinl-
masinin gerektigi ifade edildi. Raporda, 2035 yili itibariyla fosil yakith araglarin satisinin durmasi gerektigi belirtildi. Bir degerlendirme yapan
IEA Direktori Fatih Birol, temizenerji yatirimlarinin ayrica kiiresel ekonomik biiyimeye katki yapacagini ve istihdam artisi getirecegini vurgu-

lad.

Adapazari Dogal Gaz Santrali elektrik iiretimine tekrar basladi. Enka insaat’in Kamuyu Aydinlatma Platformu’na yaptigi agiklamada 2019 yi-
linda elektrik Gretiminin durdugu Adapazari Dogal GazSantrali’nde elektrik Gretiminin tekrar basladigi belirtildi. Adapazan Dogal Gaz Santrali

820 megavat kurulu glice sahip.
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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