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Diinkii pozitif seyrin ardindan kiiresel piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii pozitif tamamladi. Diinkii makroekonomik veri akisi guiglii bir Giinliik Degisimler

tablo gizerken, ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell sahin mesajlar verdi. Fed Baskani

Powell 50 baz puanlik faiz artirimlarinin masada oldugunu soylerken, aktiviteye dair verilerdeki Dolar/TL BIST 100

glclu sonuglara dikkat ¢ekti. Bununla birlikte, enflasyonda diistis konusunda net ve ikna edici B30 A 23% 2395 A 02

isaretler gelene kadar faiz artinmlarina devam edeceklerinin altini gizerken, son zamanlarda S~ 10V

yasananlardan sonra resesyondan kaginmanin ve fiyat istikrarini saglamanin zor olabilecegini 2708 A 17bp 180 A S6bp
soyledi. Fed St. Louis Bagkani James Bullard, Avrupa ve Cin kaynakh risklere ragmen Fed'in
DXY MSCI Diinya

enflasyonu sogutmak igin iyi bir plani oldugunu kaydetti. Bullard ekonominin tekrar rayina oturma
1034 ¥ -0.8% 2747 A 2.0%

siirecinde piyasalarda dalgalanmalar ve bozulmalar gérilebilecegine dikkat ¢ekti. Avrupa Merkez

Bankasi (ECB) Uyesi Klaas Knot, Temmuz ayinda 25 baz puanlik faiz arigindan yana oldugunu ancak Altin (ons, $) ABD 10Y
gerektigi takdirde daha yiiksek oranda bir artisi da dislamayacaklarini kaydetti. Ote yandan, devam 1815 ¥ 0% 300 A 1lbp
eden jeopolitik belirsizlikler riskli varhklardaki toparlanmayi sinirladi. MSCI gelismekte olan Brent (v, § Karbon ton, €
ekonomiler hisse senedi endeksi %2,3, MSCI diinya hisse senedi endeksi %2,0 ylkseldi. Brent tipi 119 ¥ -2.0% 917 A 2.4%

ham petrolin varil fiyat1 %2,0, altin fiyatt %0,5 geriledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 11 baz puan artigla

%3,0’a yiikselirken, dolar gelismis diger ekonomilerin para birimleri karsisinda geriledi. Gelismekte Not: Veriler bir 8nceki islem giini kapanislarini baz

almaktadir.
olan ekonomi para birimleri ise zayif bir seyir izledi.

Tiirk finansal piyasalar karigik bir seyir izledi. Makroekonomik veri takvimi sakinken, Turk finansal
varliklarda ayrisma goézlendi. Borsa istanbul gosterge 100 ve 30 endekslerinin her ikisi de %0,2
yukseldi. TL cinsi tahvil faizleri yukselirken, Ulke risk primi ve dolar cinsi tahvil faizleri bir miktar

geriledi. TL ise dolar ve euro esit agirlikl sepet karsisinda %2,8 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar kirilgan bir baslangi¢ yapti. Japonya ekonomisi 2022 ilk ceyrekte ihmh
bir daralma kaydederken, Cin’in biylime goériinimiine dair kaygilar ve jeopolitik belirsizlikler riskli
varliklarin bazilarinda satis baskisina yol agiyor. Ukrayna Devlet Baskanhg Ofisi Danismani Mihail

Podolyak, dlkesi ile Rusya arasindaki heyetler arasi mizakere sirecinin askiya alindigini sdyledi.

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazli, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Lirast I MSCl Tirkiye o6 [N
Ingiliz Sterlini/Dolar 1.4%
Dolar/Rus Rublesi 1.2%
Euro/Dolar 1.1%
JP Morgan GOU Endeksi 0.6% Mscl Gou 23%

MSCI Avrupa 2.5%

MSCI Asya Pasifik 23%

Dolar/Japon Yeni 0.2% MSCI Latin Amerika 2.2%
Dolar/Meksika Pesosu -0.4%

Dolar Endeksi -0.8%
Dolar/Giiney Afrika Randi -1.6%
Dolar/Brezilya Reali -2.4% MSCI GOU Avrupa 0.6%

MSCI Kuzey Amerika 2.0%

MSCI Diinya 2.0%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi  TUFE (aylik degisim) Nisan %0,6 %2,4

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Gunin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismelere dair haberlere ek olarak Euro Bolgesi’nde Nisan ayi tiiketici fiyatlari enflasyonu
nihai sonuglari ile ABD Nisan ayi konut baslangi¢ ve insaat izin verileri izlenecek. Yurtiginde glindem sakinken, Ttirk finansal varliklarin

seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi digi gelismelere yonelik haber akisinin 6nemli olabilecegi diistintliyor.

ABD’de Nisan ayi sanayi liretimi ve perakende satiglar giiglii artiglar kaydetti. Nisan ayinda toplam perakende satislar bir dnceki aya
gore beklentiler dahilinde %0,9 artarken, perakende satislar kontrol grupta aylik artis tahminlerin iki katt oranda %1,0 seviyesinde

geldi. Ayni donemde sanayi Uretimi %0,5 olan beklentilerin Uzerinde %1,1 artis kaydederken, imalat sanayi kapasite kullanim orani

Mart ayindaki %78,2’den %79,0’a yiikseldi.

Euro Bolgesi 2022 ilk ceyrekte tahminlerden giiglii arth. Gayri safi yurtigi hasila (GSYH) ilk ceyrekte bir 6nceki ddneme gore %0,2 olan
beklentilerin tGizerinde %0,3 artarken yillik biyime hizi 2021 sonundaki %4,6’dan %5,1’e gikti.

Japonya ekonomisi 2022 ilk ceyrekte daraldi. GSYH bir 6nceki doneme gore 2022’nin ilk geyreginde %0,2, yilliklandirilmis olarak %1,1

daraldi. Ozel sektor tiiketim harcamalari yataya yakin kalirken, yatirimlar ve net dis talep beklentilerin altinda kald.

ingiltere’de enflasyon Nisan’da yiikselmeye devam etti. Tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) Nisan ayinda bir dnceki aya gore %2,5 ile
beklentilerin hafif altinda artarken, yillik enflasyon Mart ayindaki %7,0’dan %9,0’a yiikseldi. Cekirdek TUFE yillik enflasyonu da %

5,7’den %6,2’ye cikti. Bununla birlikte, tretici fiyatlari endeksi aylik bazda %3,4 artarken, UFE yillik enflasyonu %9,0’dan hizl
yukselisle %11,1’e ulast.

Sirket ve Sektor Haberleri

Konut satislarinda Nisan ayinda da giiglii goriiniim devam etti. TUIK N )
Isglinti Basina Dlsen Toplam Konut Satislari
tarafindan agiklanan konut satislari Nisan ayinda bir 6nceki yihn ayni 12000

10000
ayina gore %38,8 oraninda artarak 133.058 seviyesinde gerceklesti. 4000
Nisan 2022’'de tim zamanlarin Nisan ayi satislarinin en yiiksek seviyesi 6000 _ 'R EEE NN 1

4000 — m I -7
kaydedilirken, is glni basina konut satiglari 6.336 ile tim zamanlarin 000
Nisan ayi ortalamasinin 1.579 (zerinde geldi. Nisan ayinda ipotekli e
konut satislari yillik %82,9 oraninda hizli artarak 32.030 seviyesinde § 32223 E§8 5333 &% 8 3%
kaydedildi. Ote yandan, isgiinii basina diisen ipotekli konut satislari T EES RIS CEEEISET

— s glinli Bagina Diisen Konut Satisi (Tiim Zamanlar Ortalamasi)

2022 yilinda ilk kez Nisan ayinda uzun vadeli ortalamanin Ustiine ¢ikti. Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

ikinci el konut satislari yillik %45,0 artisla 96.637 seviyesine, ilk el konut
satiglari ise %24,7 artigla 36.421 seviyesine yiikseldi. isglini bagina diisen ikinci el konutlar ortalamanin iizerinde, ilk el konutlar ise

ortalamanin altinda kaydedildi. Yabancilara gergeklestirilen konut satiglari Mart ayinda %58,1 artisla 6.447’ye gikt.

Tarim iiriinleri iiretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) Nisan ayinda hem aylk .
Tarim Uretici Fiyat Endeksi

Nis.22

118.5%

hem de yillik bazda endeks tarihinin en yiiksek artisimi kaydetti. TOIK ., (yillik degisim)

tarafindan aciklanan verilere gére, tarim urlnleri Uretici fiyat endeksi 2%

Nisan ayinda bir onceki aya kiyasla %17,8, bir onceki yila kiyasla %118,5 122;

yukseldi. Sektorlerde bir 6nceki yilin ayni donemine goére tarim ve avcilik 60:”’

Urlnleri ve ilgili hizmetlerde %116,0, ormancilik Urlinleri ve ilgili EZj

hizmetlerde %284,5 ve balik ve diger balikcilik Griinlerinde %75,7 arti R R T
gergeklesti. Yillik artisin yiksek oldugu alt gruplar ise sirasiyla, %295,7 ile §2p2d2padepagegadspags

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
sebze ve kavun-karpuz, kok yumrular ve %135,0 ile tahillar, baklagiller ve

yaglh tohumlar grubu oldu.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Savunma Sanayii Baskani ismail Demir, savunma ve havacilik sanayii sektor cirosunun 2021 yilinda 10 milyar dolar barajini astigini
ve pandemi dncesi rakamlara tekrar geri doniis sagladigini sdyledi. Demir, sektorin aldigl yeni siparis tutarinin bir 6nceki yila gore
%40 artarak yaklasik 9 milyar dolar olarak gergeklestiginin altini gizerken, Ar-Ge harcamalarinin 6nceki yila gére %32 artarak yaklasik
1 milyar 650 milyon dolara yiikseldigini ifade etti. Demir, sektorin ihracatinin 2021 yilini 3 milyar 224 milyon dolar gibi rekor bir

seviyede kapadigini ve 2022 yili hedefinin de 4 milyar dolarin gok Ustiinde bir rakama ulagsmak oldugunu belirtti.

TUIK 2021 yilina iliskin “istatistiklerle Genglik” verilerini agikladi. 2021 yilinda Tirkiye niifusunun %15,3'iini geng niifus olusturdu.
Adrese Dayali NUfus Kayit Sistemi sonuglarina gére, 2021 yili sonu itibariyla 15-24 yas grubundaki geng niifus 12,97 milyon kisi oldu.
Geng nifusun %51,3'Uni erkek nifus, %48,7'sini ise kadin niifus olusturdu. Nifus projeksiyonlarina gére geng niifusun toplam niifus
icindeki oraninin 2025 yilinda %14,3, 2030 yilinda %14,0, 2040 yilinda %13,4, 2060 yilinda %11,8 ve 2080 yilinda %11,1'e disecegi
ongorildu. Tarkiye'nin geng niifus oraninin %15,3 ile Avrupa Birligi Gyesi 27 ulkenin geng nifus oranlarindan daha yiiksek oldugu
gorildi. Genglerde issizlik orani, 2020 yilinda %25,3 iken 2021 yilinda %22,6 oldu. Geng erkeklerde issizlik orani 2020 yilinda %22,6
iken 2021 yilinda %19,4, geng kadinlarda ise bu oran 2020 yilinda %30,3 iken 2021 yilinda %28,7 oldu. Ne egitimde ne istihdamda
olan genglerin orani 2020 yilinda %28,3 iken 2021 yilinda %24,7 oldu. Geng erkeklerde ne egitimde ne istihdamda olanlarin orani
2020 yihnda %21,2 iken 2021 yilinda %17,5, gen¢ kadinlarda ise bu oran 2020 yilinda %35,7 iken 2021 yilinda %32,4 oldu. Geng
nifusun istihdami sektorlere gore incelendiginde, istihdam edilen genglerin 2021 yilinda %18,2'sinin tarim sektoriinde, %30,8'inin

sanayi sektoriinde, %51,0'inin ise hizmet sektorinde yer aldigi goraldi.

YEKA GES-5 yarigmalari igin bagvuru tarihi giincellendi. Resmi Gazete’de yayimlanan Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligl kararina
gore, daha 6nce 31 Mayis 2022 olarak duyurulan Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlar Gilines Enerjisi Santralleri-5 (YEKA GES-5)

yarismalari igin basvurular idare tarafindan daha sonra ilan edilecek ileri bir tarihe alinacak.

ABD’li ve Avrupal petrol sirketleri Venezuela'da yeniden faaliyete gegiyor. Venezuela Devlet Baskan Yardimcisi Delcy Rodriguez
sosyal medya hesabindan yaptigi agiklamada, Venezuela hikimetinin ABD'li ve Avrupa’li petrol sirketlerine Venezuela'daki

operasyonlarini mizakere etme ve yeniden baslama yetkisi verdigini belirtti.

Bloomberg Philantropies girisimi Tiirkiye'nin de icinde oldugu 10 iilkede komiir kapasitesinin dortte birini kapatmaya yonelik
¢abalar kapsaminda 242 milyon dolarlik yardim saglayacak. S6z konusu girisim daha 6nce ABD ve AB’de komiir santrallerinin
kapanmasina katki saglamisti. Turkiye ile birlikte s6z konusu kaynaktan faydalanacak diger tlkeler Banglades, Brezilya, Kolombiya,

Kenya, Mozambik, Nijerya, Pakistan, Gliney Afrika ve Vietnam.

Japon iiretici Renesas Electronics, elektrikli araglara yonelik yari iletken malzeme liretmek amaciyla Japonya'daki fabrikasini
yeniden agiyor. 2014 yili Ekim ayinda kapatilan fabrika yaklasik 700 milyon dolarlik modernizasyon yatirimiyla 2024’te faaliyete

gececek.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Avrupa Parlamentosu’nun Cevre, Halk Saghgi ve Gida Giivencesi Komitesi,
“Fit for 55” gesitli maddelerini goriiserek onayladi. Komite, Sinirda Karbon
Diizenleme Mekanizmasi’'nin (CBAM) daha genis bir cercevede ve daha hizli
sekilde uygulanmasinin 6niini agmis oldu. Ayrica komite AB karbon yutak
alanlariyla ilgili hedeflerini de yiikseltti ve bdylece AB’nin 2030 yilina kadar
seragazl emisyonu hedefi %57’ye yiikselmis oldu. Tiim Uye Ulkelere %10 ila %
30 arasinda degisen oranlarda azaltim gergeklestirme sorumlulugu getirildi.
Bir sonraki asamada diizenlemeler Parlamento genel oturumunda oylana-

cak. Komite’de onaylanan konu basliklari su sekilde:

Emisyon Ticaret Sistemi

. Binalar ve karayolu ulasimi igin yeni bir emisyon ticaret sistemi kurul-
masi

. Serbest tahsisatlarin 2026-2030 yillari arasinda kademeli olarak devre
disi birakilmasi

. Yeni bir tesvik-cezalandirma sisteminin 2025’e kadar getirilmesi

. Gelirlerin yalnizca AB ve lye ulkelerdeki iklim eylemi igin kullaniimasi

Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasi (CBAM)

. CBAM’nin daha once devreye alinmasi ve serbest tahsisatlarin 2030

itibariyla sona ermesi

. Organik kimyasallar, plastik, hidrojen ve amonyagin yani sira dolayli

emisyonlarin mekanizmaya dahil edilmesi
. En az gelismis Ulkelerin CBAM gelirleri ile desteklenmesi

. Merkezi bir CBAM otoritesinin kurulmasi
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Danigsmanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhidinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirt Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



