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Kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii diisiisle tamamladi. ABD yonetiminden
gelen agiklamalar ve haber akisi ABD’nin israil ve iran arasindaki gerilimlere dahil
olabilecegine dair endigeleri artirdi ve risk istahi geriledi. ABD’de Mayis ayi ekonomik
aktivite verileri beklenti altinda gelirken, Almanya’da yatirimci gliven endeksi Haziran’da
tahminlerin lizerinde artis gosterdi. ABD 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan dusisle %4,39’a
gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan artisla %2,54 seviyesine geldi. Dolar
endeksi %0,8 yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,5
deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,1, MSCI
dinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,9 dislis gorildi. Yiksek seyreden
jeopolitik gerilimlerin etkisiyle Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %4,4, Avrupa igin
referans dogal gaz fiyatinda da %3,4 yikselis kaydedildi. Altinin ons fiyati %0,2 ylkseldi
ve Bitcoin %4,1 gerileyerek 104 bin 422 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklar diin ayrisan performanslar sergiledi. TUIK Nisan ay1 hizmet
iretim endeksi verilerini yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin
giinii sinirh diistisle tamamladi. Ote yandan (lke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde

dusis goraldi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. ingiltere’de Mayis ayi enflasyon
verileri beklentiler dahilinde gergeklesti. Buglin kiresel tarafta ABD Merkez Bankasi
(Fed) faiz karari 6n planda olacak. Yurticinde ise TCMB Nisan ayi Ozel sektériin

yurtdisindan sagladigi kredi borcuna iliskin verileri yayimlayacak.

ABD’de Mayis ay1 ekonomik aktivite verileri beklenti altinda geldi. Perakende satiglar
Mayis ayinda aylik bazda %0,9 daralirken, Nisan ayi verileri de %0,1 artistan %0,1
disise revize edildi. Sanayi Uretiminde de Mayis ayinda bir dnceki aya gore %0,2’lik

gerileme kaydedilirken, Nisan ayi rakamlarinda hafif yukari yonli glincellemeye gidildi.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Almanya’da ZEW yatirimci giiven endeksi Haziran’da tahminlerin iizerinde artis gésterdi. Endeks Haziran ayinda 25,2’den

47,5’e yukseldi. Mevcut durum alt endeksi de -82,0’dan -72,0’a toparlandi.

ingiltere’de Mayis ayi enflasyonu beklentilere paralel gerceklesti. Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda %0,2
yikselirken, yillik enflasyon %3,5’ten %3,4’e indi. Cekirdek TUFE aylik bazda %0,2 artis gdsterirken, yillik cekirdek enflasyon
%3,8’den %3,5’e geriledi.

TUIK Nisan ayi hizmet iiretim endeksi verilerini yayimladi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis verilere gore hizmet

Uretim endeksi Nisan’da aylik bazda %0,6 geriledi. Endeksin alt kirllimlarinda ise karisik bir tablo ortaya gikti.

Sirket ve Sektor Haberleri
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cali meyveleri ile sert kabuklu meyveler (%61,75) takip etti.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Haziran ayi Petrol Piyasa Raporu ile 2025 Petrol Raporu’nu yayimladi. 2025 yili Petrol
Raporu’na gore artan jeopolitik riskler ve ticaret gerginlikleri petrol piyasalarinda belirsizliklere neden oluyor. IEA kiiresel
petrol talebindeki artisin 2024-2030 yillari arasinda giinliik 2,5 milyon varil seviyesinde olacagini ve 2030 sonunda ginlik
105,5 milyon varile ulasarak sabit kalacagini tahmin ediyor. Bu dogrultuda petrol piyasasi tahminleri bir 6nceki yila benzer
ilerlese de rapor Cin ve ABD'nin petrol tiiketimindeki degisikliklere dikkat ¢ekiyor. Bununla birlikte Haziran ayi raporuna
gore 2025 yilinda kiresel petrol talebinin glinlik 720 bin varil artacagi 6ngoriliyor. IEA kiiresel petrol talep tahminini bir
onceki aya gore ginlik 20 bin azaltirken, bu azalista ikinci ceyrekte ABD ve Cin'den gelen zayif teslimatlar rol oynuyor.
Talepteki bliyimenin 2026 yilinda ise ekonomik kosullar ve temiz enerji teknolojilerinin etkisiyle gilinliik 740 bin varil

seviyesinde seyredecegi 6ngoriliyor.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktarin agiklamalarina gore israil ve iran arasindaki gerilimlerin
Tiirkiye’nin arz enerji giivenliginde bir soruna yol agmasi beklenmiyor. Bakan Bayraktar Tlrkiye’nin gerilimlerin sebep
olacagi bir dogal gaz arz sikintisi bulunmadigini belirtti. iran’dan 2019 yilindan beri petrol alimi olmadigini vurgulayan
Bakan Bayraktar, Irak Gzerinden Hiirmiiz Bogazi'ni kullanarak Tirkiye’ye gelen ham petrol tedariki oldugunu ve Hirmiz

Bogazi’nin kapanmasi durumunda ikame ihtiyaci olabilecegini ekledi.

Nis 25
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Tiirkiye riizgar ve hidroelektrik santrallerine 8 gigavathk (GW)
hibrit giines santralleri ekleyerek giines kurulu giiciinii 30 GW’a
cikarabilir. Ember Climate yeni g¢alismasinda sebekeye baglanti
kapasitesi kisitlarini ortadan kaldirmak igin hibrit santrallerin kulla-
nilabilecegini vurguluyor. Calisma, Subat 2024 ile Nisan 2025 ara-
sinda Tirkiye'de lisanssiz glines santralleri icin yapilan iletim sevi-

yesinden sebeke baglantisi basvurularinin %65’inin baglant kisitlari

nedeniyle reddedildigini vurguluyor. Ancak mevcut piyasa kosulla-
rina gore Turkiye’nin 8 GW seviyesinde hibrit glines enerji potansi-
yeli bulunuyor. isletmede olan santraller ile ayni iletim hattini kullandigi icin yeni sebeke yatirimina ihtiyag duymayan bu
kapasitesinin devreye alinmasi durumunda glines enerjisinin Tiirkiye'nin en ylksek kapasiteli enerji kaynagi haline getirile-

bileceginin alti giziliyor.
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



