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Kiiresel risk istahi Cuma glinii kuvvetliydi

Cin’de beklentilerin altinda kalan bilylime verisi ve Avrupa’daki siyasi gelismeler riskli varliklarda
toparlanmayi engellemedi. Diinyanin en biytk ikinci ekonomisinde ikinci geyrek blyimesi %0,4'te
kalirken, Persembe giinii italya’da Basbakan Mario Draghi’nin istifasiyla baslayan belirsizlik siiriiyor.
Bu gelismelere karsin, hisse piyasalari Fed’in bir sonraki faiz artisinin 75 baz puanda kalabilecegine
dair olusan beklentilere ilave olarak ABD tarafindan gelen olumlu banka bilangolari ve beklentileri
asan perakende satislar verisiyle yiikseldi. MSCI diinya hisse senedi endeksi Cuma glinini %1,9
primle kapath. Dolar endeksi %0,4 gerilerken, ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan dusti. Brent
petrolln varil fiyati %2,1 yikseldi. Ons altin fiyati ise %0,2’lik kisitli diistsle 1.707 dolar oldu.

Yurticinde Persembe giinii gosterge hisse endeksleri geriledi. BiST-100 ve BIST-30 endeksleri
sirasiyla %1,1 ve %1,5 diusus kaydetti. TL ise dolar karsisinda %0,1 primlenirken, sepet kur
karsisinda %0,2 geriledi.

Diinyada veri akisinin sinirli oldugu bugiin yurticinde Haziran ayi biitge dengesi takip edilecek.
Sabah saatleri itibariyla Asya piyasalarinda ve ABD hisse vadelilerinin pozitif tarafta kalmayi

strdurdiiglu goriluyor. Petrol fiyatlari ise Suudi Arabistan’in giinlik petrol Uretim kapasitesini
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yaklasik 1 milyon varil artigla 13 milyon varile ¢ikarilacagini agiklamasi ve Cin’de COVID vakalarinin almaktadr.
artmasi dolayisiyla geriliyor.
Tiirkiye’de sanayi lretimi Mayis ayinda aylk bazda %0,5 artarken, yillik artis %13,3 oraninda
gergeklesti. Arindirilmamis veriler sanayi tretimi yillik artisinin Nisan ayindaki %10,5'ten %13,3’e
hizlandigina isaret etse de mevsim ve takvim etkileri disarida birakildiginda sanayi Gretiminde
yavaslama gerceklestigi goriillyor. Sanayinin sermaye mali disindaki ana faaliyet kollarinda Subat —
Nisan doneminde gorilen yavaslamanin Mayis’ta da slirdUgu izleniyor. Beklentilerin Gzerinde gelen
sanayi Uretimi verileri ikinci geyrek bliyime gorinimdine iliskin direngli bir gérunti ciziyor. Mayis
ayinda reel yurtdisi cirolarda keskin yavaglama goriliirken yurtigi perakende satiglar, ticaret ve
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

hizmet sektori cirolarinin Mart sonrasi yeniden hizlanma egilimine girmesinin sanayideki yavaslamayi dengeleyip dengeleyemeyecegi

izlenecek.

ABD’de tiiketici giiveni Temmuz’da ihmh toparlanma gésterdi. Michigan Universitesi’nin agikladig! tiiketici gliveni &ncii sonuglari
49,9 olan beklentilerin tizerinde, 51,1 seviyesinde geldi. Boylece sonuglar Haziran ayinda 50 olan tarihi dip seviyesinden ilimli bir
donuse isaret ediyor. Anket sonuglari son 11 aydir %2,9 ila %3,1 arasinda hareket eden uzun vadeli enflasyon beklentilerinin ise

%2,8'e geriledigine isaret ediyor.

ABD’de perakende satiglar Haziran’da %0,9’luk beklentilerin lizerinde %1 artis kaydetti. 13 kategorinin 9’unda artis gorilen veride,

yukselislerde enflasyonist etkilerin kayda deger seviyede oldugu goruluyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aksa Enerji, Kazakistan’da bir ihale kazandigini duyurdu. Sirket, Kazakistan Enerji Bakanligi tarafindan diizenlenen 240 MW kurulu

glice sahip olacak Kyzykorda kombine isi ve enerji santrali kapasite ihalesini kazandi.

Uludag Otomotiv Endiistrisi ihracatgilan Birligi yilin ilk 6 ayina dair verileri paylasti. Buna goére, gectigimiz yilin Ocak-Haziran

doéneminde 5 milyar 944 milyon dolar olan yan sanayi ihracati, bu yilin ayni doneminde %9,2 artarak 6 milyar 493 milyon dolar oldu.

Tirkiye Muteahhitler Birligi’nin (TMB) Temmuz ayi raporu Ocak-Haziran déneminde yurtdisinda ustlenilen yeni is hacminin 4,6
milyar dolar olduguna isaret ediyor. 2021 yili tamaminda 30,8 milyar dolar tutarinda yurtdisinda yeni is Ustlenen sektériin 2022 yih
performansinda kayda deger gerileme goriltyor. Ticaret Bakanhgi’'nin verileri ayni dénemde ortalama proje bedelinin de 72 milyon
dolardan 35 milyon dolara geriledigine isaret ediyor. S6z konusu gerilemenin en biyik sebebinin Rusya pazarinin durma noktasina
gelmesi olarak goriliyor. Nitekim gegen yil 11 milyar dolar tutarinda is Gstlenilen Rusya’da bu yilin ilk 6 ayinda tstlenilen is hacmi 396
milyon dolar tutarinda. TMB raporunda, Rusya’da devam eden projelerin 20 milyar dolar tutarinda oldugunu, savas nedeniyle llkede

Avrupa firmalariyla ortak projelerde aksamalarin yasandiginin altini giziyor.

Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, Mayis ayinda 824 yatirim tesvik belgesi diizenledi. Resmi Gazete’de yayimlanan yatirim tesvik belgesi
listesine gore, belge alan 824 projenin toplan yatirm tutari 29,6 milyar TL oldu. Mayis ayinda en yiiksek tutarh tesvik belgesi, 1,97

milyar TL ile Ozaltin Otel isletmeleri A.S.’nin Antalya’da planlanan 5 yildizli otel, golf tesisi ve kongre merkezi yatirimi igin diizenlendi.

Boeing oniimiizdeki 20 yil i¢in ugak talebi 6ngorisiinii diigiirdii. Diinya ¢apindaki havayollarinin 20 yil icinde 41 bin 170 adet yeni
ucaga ihtiyaci olacagini 6éngoren sirketin, bir dnceki 20 yillik pazar gorinimiindeki tahmini 43 bin 610 adet yeni ugakti. Ayrica,

ongorilen 41 bin 170 adet ugak teslimatinin yaklasik %75'ini tek koridorlu yolcu ugaklarinin olusturacag belirtildi.

Japonya niikleer enerji kullanimini artirmayi planliyor. Basbakan Kisida Fumio, 14 Temmuz'da yaptigl agiklamada, aktif reaktor
sayisini 9'a c¢ikararak elektrik ihtiyacinin %10'nun niikleer enerjiden temin edilmesini hedeflediklerini bildirdi. Elektrik tiiketiminin
yogun oldugu kis aylarinda enerji arz ve talebi konusunda sikintilar yasanabilecegine dikkati ceken Basbakan Fumio, en kisa slirede
nikleer santralleri etkin hale getirmeye planladiklarini ifade etti. Japonya’da galisabilir 33 reaktor bulunuyor ve bunlarin sadece 4’

etkin durumda.

Korfez isbirligi Konseyi (KiK) tilkeleri ve ABD, uluslararasi gida giivenliginde yasanan sorunlarin asilmasi i¢in 11 milyar dolar destek
saglayacagini agikladi. Yapilan agiklamaya gore, ABD 10 Arap ulusal kalkinma ve finans kurulusunu biinyesinde barindiran Arap
Koordinasyon Grubu'nun bélgesel ve uluslararasi gida giivenligi sorunlarinin ¢éziimii icin 10 milyar dolar, KiK iilkeleri de ABD'nin Orta

Dogu ve Kuzey Afrika'da kisa ve uzun vadede gida glivenligi ihtiyaglarini karsilamak igin bir milyar dolarlik ek destek saglayacak.
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Kalkinma Gilindemi
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TCMB Faiz Koridoru
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



