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Finansal piyasalarda risk istahi karisik seyrini siirdiirdii

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk giiniinde karisik bir seyir izledi. Cin’de beklenti
altinda kalan ekonomik aktivite verileri kiresel biiylime kaygilarini artirdi ve glivenli liman arayisi
bir miktar giiclendi. ABD Hazine Bakani Janet Yellen Cin’deki yavaslamanin hem Asya’daki llkelere
hem de ABD’ye negatif etkileri olabileceginin altini gizdi. Bakan Yellen ABD’de gorilen yavaslamaya
ragmen isglict piyasalarinin direngli kaldigini ve bir resesyon beklemedigini belirtti. Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) Uyesi ve Almanya Merkez Bankasi Baskani Joachim Nagel Temmuz ayindaki
toplantida faiz artisina ihtiya¢ oldugunu, bir sonraki toplantida ise kararini verilere dayandiracagini
soyledi. Rusya diin itibariyla tahil koridoru anlagmasinin yirirlikte olmayacagini ve 6ne surdikleri
sartlar karsilanmadigi sirece anlasmaya donmeyeceklerini agikladi. Avrupa Komisyonu Baskani
Ursula von der Leyen, Rusya'nin Karadeniz tahil koridoru anlagmasini bitirmesini kuvvetle
kinadiklarini bildirirken, ABD tarafi ise anlagsmanin uzatilmamasini sert bir sekilde elestirdi. Bu
ortamda diin ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan dustisle %3,80’e gelirken, Almanya 10 yillik tahvil
faizi de 2 baz puan gerilemeyle %2,45 seviyesine indi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksi %0,1 diserken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,1 deger kazandi. Dolar
endeksi %0,1 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger
kaybetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyath %1,7 gerilerken, Avrupa igin referans dogal gaz

fiyatinda %2,7 disls yasandi. Altinin ons fiyati yataya yakin seyretti.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. Haftanin ilk glininde
Haziran ayr merkezi yonetim bitce rakamlari agiklanirken, bitce dengesinde bozulma gorildi.
TCMB Mayis ayi kisa vadeli dis borg istatistiklerini yayimlarken, Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB)
bir tahvil ihraci ile yaklasik 13,0 milyar TL borglandi. Basinda ¢ikan haberlere gére Cumhurbagkani
Recep Tayyip Erdogan’in Korfez turu kapsaminda diin Tirkiye ve Suudi Arabistan arasinda yatirim,

savunma sanayii, enerji ve iletisim alanlarinda anlasmalar imzalandi. Diin Borsa istanbul gdsterge
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

100 ve 30 endeksleri giinii sirasiyla %2,5 ve %2,4 yiikselisle kapatth. Ulke risk primi gerilerken, kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri

yukseldi. TL ise dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %1,1 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle karisik bir seyir izliyor. Giiniin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin.
Bugin kiresel tarafta ABD Haziran ayi ekonomik aktivite verileri takip edilecek. Yurtigcinde ise Mayis ayl konut fiyat endeksi
gelismeleri yayimlanacak. Ayrica HMB bugiin 15 ay vadeli kuponsuz devlet tahvilinin ilk ihraci ile 7 yil vadeli degisken faizli devlet

tahvilinin yeniden ihracini gergeklestirecek.

Merkezi yonetim biitgesi tahakkuk bazli sonuglari nakit gergeklesmelerle uyumlu gelirken, performans gostergeleri Haziran’da
zayiflamaya devam etti. Toplam gelirler Haziran’da yillik bazda %48,2 artarak 268,2 milyar TL olurken, toplam giderler %130,0 artigla
487,9 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Boylece 2022 Haziran’da 31,1 milyar TL olan genel bitce agigi 2023’Un ayni ayinda nakit
gerceklesmelerin isaret ettiginin izerinde 219,6 milyar TL oldu. Faiz disi agik ise 18,3 milyar TL’den 182,3 milyar TL’ye genisledi. Vergi
disi gelirlerin performansi sinirli kalmaya devam ederken, vergi kalemlerinde ayrisan performanslar siirdii. Giderler tarafinda sadece

sermaye giderleri ile mal ve hizmet aliminda artislar sinirli kalirken, diger kalemlerde ylksek artislar yasandi.

TCMB Mayis ayi kisa vadeli dis borg istatistiklerini agikladi. Buna gore, kisa vadeli dis borg¢ stoku Mayis ayi itibariyla aylik bazda 3,2
milyar dolar artarak 165,6 milyar dolara yikseldi. Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis dis borg stoku ise

Mayis ayi itibariyla 207,3 milyar dolar olarak gergeklesti.

HMB diin gergeklestirdigi tahvil ihalesi ile 13,0 milyar TL borglandi. HMB diin 4 yil vadeli TLREF’ e endeksli devlet tahvilinin yeniden
ihracini gergeklestirdi. Rekabet¢i olmayan teklifler (ROT) dahil toplamda 13,0 milyar TL borglanilirken, ihalede ortalama yillik bilesik
faiz %15,2 olarak gergeklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan, uluslararasi bir musterisiyle 123,5 milyon dolar tutarinda bir yurt digi satis s6zlesmesi imzaladigini duyurdu.

ABD’de ¢ip endiistrisini temsil eden Yari iletken Endiistrisi Dernegi (SIA), ABD yonetimini, Cin'e ¢ip satislarinda daha fazla
kisitlamadan kaginmaya ¢agirdi. Dernekten yapilan agiklamada, asiri derecede genis, belirsiz ve bazen tek tarafli kisitlamalar
dayatmak igin tekrarlanan adimlarin, ABD yari iletken endustrisinin rekabet gliclini azaltma, tedarik zincirlerini bozma, 6nemli pazar

belirsizligine neden olma ve Cin'in strekli artan misillemesine yol agma riski tagidigi vurgulandi.

Avrupa Komisyonu Latin Amerika ve Karayipler’e 45 milyar euronun iizerinde yatirnm planliyor. Avrupa Komisyonu Baskani Ursula
von der Leyen yaptigl aciklamada, “Global Gateway” projesi kapsaminda Latin Amerika ve Karayipler'e 2027 yilina kadar 45 milyar
euronun Uzerinde yuksek kaliteli Avrupa yatirimi gétiirmeyi 6nerdiklerini belirtirken, igerisinde Kolombiya’da metro hatti insasi, Kosta
Rika’da toplu tagimanin elektrifikasyonuna destek ve Sili’de yesil hidrojen tretimi gibi projelerinin de bulundugu 135 projenin hazir
oldugunu ifade etti. Avrupa Komisyonu uyeleri 2021 ve 2027 yillari arasinda toplam 300 milyar euroluk temiz ve glvenli yatirimi
iceren “Global Gateway” ile iklim degisikligiyle miicadeleye, saglk sistemlerini iyilestirmeye ve kiresel tedarik zincirlerinin rekabet

glclini ve guvenligini artirmaya yardimci olmayi hedefliyor.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



