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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin diisiis egilimindeydi. ABD Merkez Bankasi (Fed)
Bej Kitap raporunda dlkenin bircok bolgesinde ekonomik aktivitenin distiglini veya
yatay oldugunu belirtirken, enflasyondaki sogumaya isaret edildi. Fed Uyesi Christopher
Waller enflasyonda nihai hedeflerine ulastiklarini disiinmese de politika faizinde
indirimin gerektigi zamana yaklastiklarina inandigini belirtti. Bir diger Fed tyesi John
Williams da son verilerin gliven verici oldugunu ancak Fed’in Temmuz ve Eylil aylar
arasinda ¢ok daha fazla bilgi edinecegini ve kendisinin de faiz indirimleri 6ncesi daha
fazla ipucu gormek istedigini ifade etti. ABD’de sanayi Uretimi Haziran ayinda
beklentilerin tizerinde artis gosterdi ve dnceki giin acgiklanan perakende satis verileri ile
birlikte ekonomik aktiviteye dair olumlu sinyaller verdi. Ulkede Haziran ayi insaat izinleri
ile yeni konut baslangiglari tahminlerin lzerinde gergeklesti. Ancak veri akisinin aksine
Fed tiyelerinin mesajlarinin daha fazla 6ne ¢ikmasi ile ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan
diisusle %4,15’e indi. Almanya 10 yillik tahvil faizi de 1 baz puan gerilemeyle %2,42
seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,5, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de
ortalamada %0,3 gerileme kaydetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksinde %0,5, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %1,0 diistis goruldu.
Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,6 yukselirken, Avrupa igin referans dogal gaz
fiyatinda %2,3 disls gerceklesti. Altinin ons fiyatt %0,4 geriledi ve Bitcoin %0,3 disisle
64 bin 522 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin gorece sakin bir seyir izledi. TUIK
Haziran ayi konut satis rakamlarini, TCMB de Mayis ayi konut fiyat endeksi ile 6zel
sektorin yurt disindan sagladigi kredi borcu verilerini yayimladi. Basinda yer alan

habere gore TCMB yonetimi istisare toplantilari gcercevesinde banka genel muddrleri ile
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

bir araya geldi. Yine basinda yer alan habere gore, toplanti sonrasinda TCMB'nin bankalara génderdigi uygulama talimatiyla
KKM hesaplarina uygulanan faiz orani alt siniri, politika faiz oraninin %80'inden %70'ine indirildi. Borsa istanbul gésterge
100 ve 30 endeksleri diin yataya yakin bir seyir izledi. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde artis gériildii. TL, dolar ve

euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,2 deger kaybetti.

Yeni giinde kiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle karisik bir seyir izliyor. Japonya’da Haziran ayi ithalat ve ihracat
rakamlari beklentilerin altinda kaldi. Bugiin klresel tarafta Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz karari ve sonrasinda gelecek

aciklamalar takip edilecek. Yurticinde ise haftalik makro-finansal veriler agiklanacak.

ABD’de Haziran ayi sanayi lUretimi ve konut sektori verileri beklentilerden giliclii geldi. Sanayi tretimi aylik bazda %0,3
olan tahminlerin iki katt %0,6 artis kaydederken, imalat sanayi kapasite kullanim orani %78,3’ten %78,8’e ylikseldi.
Yilliklandirilmis konut baslangiglari bir dnceki ay seviyesine gore %1,8’lik beklentilerin Gzerinde %3,0, insaat izinleri de %

0,1’lik tahminleri asarak %3,4 artt.

Euro Bolgesi’'nde Haziran ay tiiketici enflasyonu 6ncii hesaplamalarla uyumlu seviyede teyit edildi. Tiiketici fiyat endeksi
(TUFE) aylk bazda %0,2 artarken, yillik enflasyon %2,6’dan %2,5’e indi. Ayni dénemde ¢ekirdek TUFE yillik enflasyonu da

yine 6ncu verilere paralel %2,9’da sabit kaldi.

Japonya ekonomisi Haziran’da siirpriz sekilde dis ticaret fazlasi verdi. ihracat yillik bazda %7,2 olan beklentilerin altinda %
5,4, ithalat da %9,6’lik tahminlerden zayif %3,2 artti. Boylece 185,7 milyar yen agik vermesi beklenen dis ticaret dengesi

224 milyar yen fazla verdi.

TCMB o6zel sektoriin yurtdisindan sagladigi kredi borcu Mayis ayi verilerini yayimladi. Buna gore, Mayis sonu itibariyla
Ozel sektoriin yurtdisindan temin ettigi uzun vadeli kredi borcu bir 6nceki aya gére yaklasik 2,9 milyar dolar artigla 157,3
milyar dolara ylkseldi. Kisa vadeli kredi borcu da yaklasik 0,5 milyar dolar artarak 11,2 milyar dolar olurken, toplam kredi
borcu 168,5 milyar dolar olarak gerceklesti. Ozel sektériin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu, Mayis sonu itibariyla
kalan vadeye gore incelendiginde, 1 yil icinde gercgeklestirilecek olan anapara geri 6demelerinin toplam yaklasik 51,0 milyar

dolar seviyesinde olduguna isaret etti.

Sirket ve Sektor Haberleri

TSKB, "Avrupa Stratejik isbirligi Cercevesi" kapsaminda Fransiz Kalkinma Ajansi (AFD) ve italyan Kamu Kalkinma Bankasi
(CDP) ile paralel ortak finansman yapisinda iki adet kredi anlagmasi yapti. Bu kapsamda banka, 2023 yilinda gergeklesen
depremden etkilenen firmalarin yesil yatirimlarinin finansmani amaciyla AFD ile 50 milyon Euro tutarindaki "Yesil Yeniden
Yapilanma" kredi anlasmasini imzaladi. Yine ayni amacla italya iklim Fonu (ltalian Climate Fund) adina temin edilen kredi
icin, CDP ile 50 milyon euro tutarindaki kredi anlagsmasi imzalandi. Banka diin ayrica 367 giin vadeli, toplamda 129,7 milyon

euro ve 48,6 milyon dolar tutarinda olmak tizere iki ayri dilimden olusan sendikasyon kredisi sagladigini duyurdu.

Gayrimenkul yatirnm fonlarina iliskin degisiklikleri iceren teblig Resmi Gazete'de yayimlandi. Buna gore, gayrimenkul
yatirim fonlari kendilerinin veya baskalarinin gelistirdigi "bagimsiz bélim toplam brit alaninin yarisindan fazlasinin konut
kullanimina ayrildigi" projelere yatirnm yapabilecek. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek gectigimiz aylarda bu
dizenlemeyle ilgili olarak konut arzinin artmasiyla birlikte konut fiyatlari tzerindeki yukari yonli baskinin azalacag ve

konut erisiminin kolaylasacagi dngoérisini paylasmisti.
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Sirket ve Sektor Haberleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



