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Fed tutanaklari ve biiyiime kaygilari kiiresel risk istahini sinirhyor

ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) son toplantisina ait tutanaklar ve makroekonomik veri akisiyla
diin riskli varhklar karigik bir seyir izledi. Fed son toplantisina ait tutanaklarda faiz artirnmlarinin
yavaslayabilecek olsa da devam edeceginin ve siki durusun bir siire korunmasi gerektiginin altini
cizerek faiz indirim beklentilerinin 6telenmesine neden oldu. ABD’de Temmuz ayi perakende
satiglari ile Euro Bolgesi 2022 ikinci ¢eyrek blylimesi beklentilerin altinda kaldi. Bu haber ve veri
akisi altinda ABD 2 yillik tahvilinin faizi 4 baz puan artisla %3,29’a, 10 yillik tahvilin faizi 7 baz puan
yukselisle %2,90'a gikti. Dolar endeksi hafif yiikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri
ortalamada deger kaybetti. Altinin ons fiyatt %0,8 gerilerken, Brent tipi ham petroliin varil fiyati
%1,4 artt. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,1 yiikselse de MSCI diinya

hisse senedi endeksi %0,8 disisle glini tamamladi.

Tirk finansal varliklarda ayrigsan bir seyir gozlendi. TCMB verileri Haziran’da kisa vadeli dis borg
stokunda ve gelecek 12 ayda 6denecek dis bor¢ rakaminda bir miktar artis yasandigini gosterdi.
Kiresel piyasalardan pozitif ayrisan Borsa istanbul 100 ve 30 gdsterge endeksleri diin sirasiyla %2,3
ve %2,7 ylkselisle kapandi. Bankacilik sektori hisse senetlerinde yikselis %7,8 olarak gergeklesti.
Kisa vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde gerileme yasansa da uzun vadeli tahvil faizleri ve lke risk primi

yukseldi. TL ise dolar ve euro esit agirlikl sepet karsisinda %0,2 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle bagladi. Bu sabah Asya’da veri ve haber
akisi sinirhyken, riskli varliklar diinden kalan egilimlerle ve biyime kaygilarinin 6n plana ¢ikmasi ile
zayif bir seyir izliyorlar. Gun iginde jeopolitik gelismelerle birlikte, kiiresel veri takviminde Euro
Bolgesi Temmuz ay tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) nihai sonuglari ile ABD Temmuz ay ikinci el
konut satis verileri 6nemli olacak. Yurticinde TCMB’nin para politikasi durusunu korumasinin
beklendigi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi izlenecek. Tirk finansal varliklarin seyri agisindan
kiresel egilimlerin ve ekonomi disi gelismelere dair haberlerin yaninda TCMB’nin karar metninde

verecegi mesajlarin 6nemli olabilecegi dustindliyor.
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Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazly, giinliik degisim)
Dolar/Giiney Afrika Randi 1.7% MSCl GoU 0.1%
Dolar/Japon Yeni 0.6%
Dolar/Meksika Pesosu 0.4% MSCl Asya Pasifk 0.0%
Dolar/Brezilya Reali 0.4% MSCl GOU Avrupa 0.2%
Euro/Dolar 0.1% MSCI Latin Amerika -0.4%
Dolar Endeksi 0.1%
. MSCI Diinya -0.8%
JP Morgan GOU Endeksi -0.4%
ingiliz Sterlini/Dolar -0.4% M3l Kuzey Amerika DD
Dolar/Rus Rublesi -1.7% MSCI Avrupa -1.0%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi
Euro Bolgesi TUFE (aylik degiim) Temmuz %0,1 %0,8
Tiirkiye TCMB PPK faiz karar (haftalik repo) 18 Agustos %14,00 %14,00
ABD ikinci el konut satislari (aylik degisim) Temmuz -%5,4

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ABD’de Fed tutanaklarindaki sahin mesajlar 6ne ¢ikarken, Temmuz ayi perakende satiglar tahminlerden zayif geldi. Fed
tutanaklarina gore Uyelerin ¢ogu enflasyonda diisisiin basladigina dair kayda deger bir veri olmadigini ve gelecekteki faiz artirim
hizinin verilere bagh oldugunu belirtti. Mevcut enflasyonist riskler altinda siki parasal durusun uzun siire korunmasi gerekebileceginin
altini gizen tutanaklar yelerin son toplantida, faiz artislarinin bir noktada yavaslayabilecegini tartistigini gosterdi. Ulkede Temmuz
ayinda toplam perakende satislar aylik bazda %0,1 artis beklentilerine karsin yatay kalirken, Haziran ayi verileri asagi yonli revize

edildi. Perakende satislar kontrol grupta ise aylik artis %0,8 ile beklentilerin hafif Gzerinde geldi.

Euro Bélgesi 2022 ikinci geyrekte ilk hesaplamalara gére beklentilerden daha yavas biiyiidii. Oncii hesaplamalara gére, gayri safi
yurtici hasila (GSYH) c¢eyreklik bazda %0,7 olan tahminlerin hafif altinda %0,6 blyirken, yillik biyime hizi ilk ¢eyrekteki %5,4’ten
%3,9’a yavasladi. Ayni donemde istihdam geyreklik bazda %0,3 ile %0,4 olan beklentilerin altinda blyirken, yillik bazda istihdam artisi

%2,4 ile 6nceki doneme gore hafif ivme kaybina isaret etti.

Haziran’da kisa vadeli dis borg¢ stoku ve gelecek 12 ayda 6denecek dis borg bir 6nceki aya gore hafif artis kaydetti. Mayis ayinda
134,5 milyar dolar olan kisa vadeli borg stoku Haziran’da 134,8 milyar dolara ¢ikti. Ayni donemde vadesinden bagimsiz, gelecek 12

ayda 6denecek dis borg stoku 182,3 milyar dolardan 182,5 milyara yikseldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Destekleme ve Fiyat istikrar Fonu'ndan (DFiF) yapilacak ihracat destekleri Resmi Gazete'de yayimlandi. ihracatin siirdiiriilebilir
artisinin saglanmasi igin sirketlerin ihracata hazirlanmasi ve uluslararasi pazarlarda rekabet avantaji kazandirilmasi amaciyla ihracatgi
sirketlerin pazara giris belgeleri ile ruhsatlandirma ve kayit islemlerine iliskin giderleri %50 oraninda ve sirket basina yillik 4 milyon

TL’ye kadar desteklenecek.

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) petrol arzinda sikisiklik olabilecegi uyarisinda bulundu. OPEC yeni Genel Sekreteri Haitham
Al-Ghais yaptig aciklamada, talebin gliclii seyretmesi nedeniyle 2022 yilinda petrol arzinda sikigiklik olabilecegi uyarisi yapti. OPEC ve
OPEC disi petrol Ureticilerinin piyasaya slirebilecegi ilave arzin azaldigini belirten Genel Sekreter Al-Ghais, kiiresel petrol talebinin bu

yil yaklasik 3 milyon varil artmasini dngérdigini soyledi.

Almanya Kasim ayina dogal gaz stoklarinda %95 doluluk orani ile girmeyi hedefliyor. Federal Ag Ajansi Baskani Klaus Mueller yaptigi
aciklamada, dogal gaz stoklarinin Kasim ayi itibariyle %95 olmasini hedeflediklerini belirtti. Bunun basarilmasinin zor olacagini ifade
eden Baskan Mueller, boyle bir olasilikta Rusya dogal gaz akisini tamamen kesmesi durumunda bu stoklarin sadece 2-2,5 ay

yetebilecegini soyledi. Almanya’nin dogal gaz stoklarinin Agustos ayi ortasi itibariyla doluluk oranin %77,3.

Cekya evlerde isitmayi kisitlamayi planhyor. Cekya Sanayi ve Ticaret Bakani Jozef Sikela yaptigi agiklamada, olasi bir dogal gaz kithigi
nedeniyle acil durum ilan edilmesi durumunda bakanhgin isinma kurallarina iliskin yeni bir yonetmelik hazirladigini ifade etti. S6z
konusu yoénetmelik dogrultusunda kamu binalarinin daha az isitilacagini kaydeden Bakan Sikela, evlerin ise 20'den 18 dereceye,

banyolarin ise 24'ten 19 dereceye disirilecegini soyledi.

isveg kis aylarinda olusabilecek yiiksek elektrik fiyatlarini asagi cekmek icin hazirlik yapiyor. isve¢ Basbakani Magdalena Andersson,
Ulkede artan elektrik fiyatlarini kisin dengelemek igcin hikiimetin 30 milyar kronluk (yaklasik 2,9 milyar dolar) bir biitce hazirladigini

sdyledi. Basbakan Andersson, bu biitgcenin isve¢ Kamu Elektrik Hizmet Kurulusu’na aktarilacagini ifade etti.
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



